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Deutschland

Gemeinsamer Bericht

des Vorstands der Telefonica Deutschland Holding AG

und

der Geschaftsfiihrung der Telefénica Germany Management GmbH

nach § 293a Aktiengesetz

iiber den Beherrschungsvertrag vom 6. Mérz 2018

zwischen der Telefénica Deutschland Holding AG, Miinchen

und

der Telefénica Germany Management GmbH, Miinchen

Der Vorstand der Telefénica Deutschland Holding AG und die Geschaftsfihrung der
Telefénica Germany Management GmbH erstatten gem&B § 293a AktG den nachfolgenden




gemeinsamen Bericht {iber den Beherrschungsvertrag zwischen der Telefénica Deutschland
Holding AG und der Telefénica Germany Management GmbH vom 6. Marz 2018.

1. Abschiuss und Wirksamwerden des Beherrschungsvertrages

Die Telefdnica Deutschiand Holding AG und die Telefénica Germany Management GmbH
haben am 6. M&rz 2018 einen Beherrschungsvertrag abgeschlossen. Der Vertrag bedarf zu
-seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammiung der Télefénica Deutschiand
Holding AG sowie der Zustimmung der Gesellschafterversammiu ng der Telefonica Germany
Management GmbH. Der Beherrschungsvertrag wird dementsprechend der ordentlichen
Hauptversammlung der Telefénica Deutschiand Holding AG am 17.Mai 2018 zur
Zustimmung nach § 293 AktG vorgelegt. Der Beherrschungsvertrag bedarf zu seiner
Wirksamkeit weiterhin der Eintragung in das Handelsregister am Sitz der Telefénica
-Germany Management GmbH.

2. Vertragsparteien

Die Telefénica Deutschland Holding AG ist eine im Handeis‘reg'ister.des Arntsgerichts
Miinchen unter HRB 201055 eingetragene deutsche Aktiengeselischaft mit Sitz in Miinchen,
Ihr Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Das Grundkapitali der Telefdnica
Deutschland Holding AG betriigt Euro 2.974.554.993,00. Mitgliedér des Vorstands der
Telefénica Deutschland Holding AG sind derzeit Markus Haas, Markus Rolle, Wolfgang
Metze, Alfons. Lésing, Valentina Daiber, Guido Efdmann, Nicole Gerhardt und Cayetano
Carba]o Martin.

Gegenstand des Unternehmens der Telefonica Deutschiand Holding AG ist die Betétigung
Im In- und Ausland im Bereich der Telekommunikationi, der Informationstechnologie sowie
im Bereich von Multimedia-, Informations- und Unterhalturigsangeboten, von mobilen
Bezahlsystemen und sonstigen Zahlungsidsungen sowie Vertrieb von Produkten und
Erbrmgung von Vermittlungs- und Serviceleistungen, die mit den vorgenannten oder
verwandien Bereichen im Zusammenhang siehen, emsch[ieﬂllch des. Vertriebs von
Hardware und Versicherungsiésungen.

Die Telefénica Deutschland Holding AG ist die Obergesellschaft der Telefénica Deutschland
Group. Sie beschéftigt, abgesehen von den Mitgliedern des 'Vorstanﬁs, keine Mitarbeiter,
Die Telefénica Deutschiand Holding AG halt 99,99% der Anteile an der Telefénica Germany
GmbH & Co. OHG, in der die operativen Tahgkelten der Telefomca Deutschiand Group
gebiindeit sind,




Die Bilanzsumme der Telefénica Deutschiand Holding AG betrug zum 31, Dezember 2015
EUR 11.593 Mio., Zum 31. Dezember 2016 EUR 10.879 Mio. und zum 31. Dezember 2017
EUR 10.136 Mio.. Die Telefonica Deutschland Holding AG hat i Geschéftsjahr 2015 einen
Jahresiiberschuss in Héhe von EUR 129,7 Mio. erwirtschaftet; im Geschaftsjahr 2016 wurde
ein Jahresfehibétrag in Hohe von EUR 1,8 Mio. und im Geschiftsjahr 2017 ein
Jahresfehibetrag in Héhe von EUR 1,9 Mio, erzielt. Der Bilanzgewinn belief sich im
Geschéftsjahr 2015 auf BUR 3.779 Mio;, im Geschiftsjahr 2016 auf EUR 3.063 Mio. und im
Geschéftsjahr 2017 auf EUR 2.318 Mio..

Die Teleféonica Germany Management GmbH ist eine im Handelsregister des
Amisgerichts: Milinchen unter HRB 109061 eingetragene deutsche Gesellschaft mit
beschrénkter Haftung mit Sitz in Miinchen. Thr Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr,
Das Stammkapital der Telefénica Germariy Management GmbH betfégt Euro 78.210;00.
Alleingesellschafterin der Telefénica Germany Management GmbH igt die Telefdnica’
.Deutschland Holding AG. AuBenstehende Gesellschafter sind nicht vorhanden. Mitglieder
der Geschaftsiihrung der Telefénica Germany Management GmbH;': sind derzeit Markus
Haas, Markus Rolle, Wolfgang Metze, Alfons Lésing, Valentina Daiber, Guido Eidmann,
Nicole Gerhardt und Cayetano Carbajo Martin. Abgesehen von den Geschéftsfiihrern hat
die Telefénica Germany Management GmbH keine Mitarbeiter,

Gegenstand desUnternehmens der Telefénica Germany Management GmbH ist der Erwerb
und die Verwaltung von Beteiligungen an anderen Unternehmen, insbesendere an der
Telefénica 02 Germany GmbH & Co. OHG, (bernahme der Steilung eines persénlich
haftenden Gesellschafters und Fithrung der Geschéfte dieser Ge‘selis{:haften.

Die Telefonica Germany Management GmbH fiihrt die Geschafte der Telefénica Germany
GmbH & Co. OHG, Miinchen, an der sie auch 0,01% der Anteile hilt. Die restlichen 99,99%
der Anteile an der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG werden von der Telefonica
Deutschland Holding AG gehalten, .

Die Bilanzsumme der Tetefénica Germany Management GmbH betrug zum 31. Dezember
2015 EUR 26,0 Mio., zum 31. Dezember 2016 EUR 25,8 Mio. und zum 31. Dezember 2017
EUR 26,4 Mio.. Die Telefdénica Germany Management GmbH erwirtschaftete im
Geschaftsjahr 2015 einen Jahresiberschuss in Héhe von TEUR 71,5, im Geschéftsjahr
2016 einen lahresiberschuss in Hohe von TEUR 53,1 upd im Geschaftsgahr 2017 einen
Jahresliberschuss in Héhe von TEUR 43,9. Der Bilanzgewinn belief sich in 2015 auf
TEUR 230,3, in 2016 auf TEUR 283,4 und in 2017 auf TEUR 327,4.

Die Telefanica Deutschland Holding AG hat mit der Telefénica Germany Management GmbH
eine Vereinbarung {ber die Erbringung von Managementieistungen fir die Telefonica
Germany Management GmbH gegen entsprechende Erstattung der Kosten abgeschlossen.




Im Zusammenhang mif der Inanspruchnahme der -_Er]elchterung_syorsch_rift_ des § 264
Abs. 3 HGB fur die Telefénica Germany Management GmbH flir die: Geschaftsjahre 2016
und 2017 hat die Telefénica Deutschland Holding AG im Dezember 2016 gemaB § 264
Abs. 3 Nr. 2 HGB eine Patronatserkldrung zugunsten der Telefénica Germany Management
GmbH abgegeben, wonach, sollte die Telefénica. Germany Management GmbH nicht in der
Lage sein, ihre falligen Verbindlichkeiten und sonstigen Verpflichtungen gegendber
Glaubigern fristgerecht zu erfiillen, die Telefénica Deutschland Holding AG die Telefénica
Germany Management GmbH mit den zur Erfiillung ihrer falligen Verbindiichkeiten
notwendigen finanziellen Mittein im Wege eines Darlehens oder a!ternativ durch Einlagen
in die Kapttalriicklage der Telefdnica Germany Management GmbH a_usst_atten wird, Diese
Patronatserkldrung, die allein Pflichten gegeniiber der Telefénica Germany Management
GmbH, nicht aber gegeniiber Dritten, begriindet, kann unter Wahrung einer
Kindigungsfrist von sechs Monaten zum Ablauf eines Geschéftsjahres der Telefénica
Germany Management GmbH gekiindigt werden. '

3. Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des.
Beherrschungsvertrags

Der Beherrschun_g_svert'rag dient dem Zweck, die umsatzsteuerliche Organschaft zwischen
der Telefénica Deutschland Holding AG und dér Telefénica Germany Management GmbH
unabhéngig von der personellen Besetzung der Leitungsgremien sicher zu stellen.

Zwischen der Telefonica Deutschiand Holding AG und der Telefénica Germany Management
GmbH besteht eine umsatzsteverliche Organschaft. Die umsatzsteuerliche Organschaft
setzt voraus, dass die Telefénica Germany Management GmbH finanziell, wirtschaftlich und
erganisatorisch in das Unternéhmen der Telefénica Deutschiand Holding AG eingegliedert
ist. Die finanzielle Eingliederung ist dadurch gewshrletstet, dass die Telefénica Deutschland
Holding AG sémtliche Geschéftsanteile an der Telefénica Germany Management GmbH
halt, Die wirtschaftliche Eingliederung ist dadurch gesichert, dass die beiden Geselischaften
aufgrund ihrer Téatigkeiten, insbesondere der Erbringung © von  entgeltlichen
Managementleistungen durch dle Telefénica Deutschland Holding AG fiir die Telefénica
Germany Management GmbH, wirtschaftiich eng miteinander yerfloc_hten sind,

Die fiir die umsatzsteuerllche Organschaft dartiber hinavs erforderliche organisatorische
Eingliederung wird derzeit durch die Personenidentitdt im Vorstand der Telefénica
Deutschland Holding AG und der Geschaftsfithrung der Telefénica Germany Management
GmbH erreicht. Somit besteht das Risike, dass personelle Verdnderungen in den
Fihrungsgremien einer der beiden Gesellschaften zu  einer Beendigung der
umsatzsteuerlichen Organschaft fiibiren. ‘

Ab Eintragung des Beherrschungsvertrags in das Handelsregister am Sitz der Telefénica
Germany Management GmbH ist es dern Varstand der Telefénica Deutschiand Holding AG




mdglich, der Geschiftsfihrung der Telefénica Germany Management GmbH im
ibergeordneten Kanzerninteresse in weiterm Umfang und in e_ﬂeich__teQ_rter Form. Weisungen
zu erteilen. Hierdurch werden die Weisungsrechte und Konzerpleitungsbefugnisse der
Telefénica  Deutschland  Holding AG  gestdrkt. Zwar steht auch der
Gesellschafterversammiung der Telefohica Germany Management GmbH  ein
Weisungsrecht gegeniiber der Geschéaftsfthrung zu. Dieses stelit jedoch niach Ansicht der
Fina'nz’ve_rWaltUng keine institutionel} abgesicherte unmittelbare Eingriffsmoglichkeit in den
Kernbereich der laufenden Geschiftsfilhrung der Telef6nica Germany Management GmbH
dar und reicht daher fiir die Begriindung einer organisatorischen Ei’hgliederung: nicht aus
(Abschnitt 2.8 Abs, 11 Satz 1 Umsat_zsteuer—Anweric_!ungs_e'rl'a_ss_). Der
Beherrschungsvertrag schafft diesbeziiglich die notwendige Rechisklarheit, da bei
Bastehen eines Beherrschiingsvertrages vom  Vorliegen -einer organisatorischen
Eingliederung auszugehen ist (Abschnitt 2.8 Abs. 10 Satz 4 Umsatzsteuer-
Anwendungserlass). Er eflaubt der Telefénica Deutschiand Holdiag AG, die spézifischen
Interessen der Telefdnica Germany Management GmbH mit den Intei‘essen der Telefonica
Deutschiand Holding AG und den Interessen des Gesamtkonzerns abzustimmen, wodurch
die organisatorische Eingliederung sichergestelit wird.

Der Abschluss des Beherrschungsvertrags und dessen Durchfilhrung bieten daher
Rechtssicherheit hinsichtlich der organisatorischen Eingliederung der Telefénica Germany
Management GmbH in die Telefénica Deutschiand Holding AG und dienen damit der
Sicherstelfung des Fortbestands der umsatzsteuerlichen Organschaft mit der Telefénica
Deutschland Holding AG und zwar unabhdngig von der kiinftigen Besetzung der
Fiihrungsebenen beider Gesellschaften. Die damit einhergeheride’ administrative und
rechtliche Vereinfachung bedeutet aine wesentliche.  Reduzierung des
Verwaltungsaufwands. Ohne die umsatzsteuerliche Organschaft wéren die Telefénica
Deutschland Holding AG und die Telefénica Germany Management GmbH als setbststindige
Unternéhmer im umsatzsteuerlichen Sinne zu behandeln, Die Telefonica Germany
Management GmbH misste neben der Telefénica Deutschland Holding AG ihre
umsatzsteuerlichen Pflichten seibst erfiillen, mithin Umsatzsteuererkldrungen abgeben und
daraus resultierenden Zahtungsverpflichtungen nachkommen. '

4. Alternativen zum Abschiuss des Beherrschungsvertrags

Eine wirtschaftlich vernlnftige Alternative zum Abschiuss des Beherrschungsvertrags
zwischen der Telefdnica Deutschland Holding AG und der Telefénica Germany Management
GmbH, mit der die oben beschriebene. Ziglsetzung gieichermaBen oder besser verwirklicht
werden kéinnte, besteht nicht.

Eine Eingliederung der Telefonica Germany Management GmbH im Sinne der §§ 319 ff,
AKIG scheidet von vorneherein aus, da die aktienrechtlichen Vorschriften dbef die
Eingliederung auf eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung keine Anwendung finden.

Auch. eine Verschmelzung der Telefonica Germany Management GmbH auf die Telefonica
Deutschiand Holding AG stellt keine sinnvolle Alterhative dar, Die Telefénica Germany




' Management GmbH wiirde dabei erléschen und damit die getade beabsichtigte
Selbstandigkeit der Telefdnica Gerimany Management GmbH innérhalb der Telefénica
Deutschland Group, inshesondere als geschéftsfiihrende Gesellschafterin der Telefénica
Gerimany GmbH & Co, OHG, beseitigt..

Das alleinige Absteflen auf die stringente Aufrechterhattung.der Persanalunion im Vorstand

der Telefonica Deutschland Holding AG und in der Geschaftsfihrung der Telefénica

Germany Management GimbH Zur Erfillung der organisatorischen
Eingliederungsvoraussetzungen der umsatzsteueriichen Organschaft wére mit einer
geringefen Flexibilitédt bei kiinftigen Verdnderungen in der Besetzung der Fiihrungsebenen
beider Gesellschaften verbunden,

5. Erlduterung des Beherrschungsvertrags

Der Vertrag enthalt die dblichen Bestimmungen eines Beherrschungsvertrags, der zur
Sicherstellung einer umsatzsteuerlichen Organschaft im Kotizern abgeschlossen wird,

Der Beherrschungsvertrag hat folgenden wesentlichen Inhalt:

§ 1 Beherrschung

Nach § ‘1 Abs. 1 des Beherrschungsvertrags unterstellt die Telefonica Germany:

Management GmbH die Leitung threr Gesellschaft der Telefonica Deutschiand Holding AG.
Durch den Vertrag werden daher besondere Konzernleltungsbefugmsse der Telefénica
Deutschland Holding AG begriindet, Die Telefénica Deutschland Holding AG ist berechtigk,
der Geschaftsfiihrung der Telefdnica Germa ny Management GmbH hinsichtlich der Leity ng
ihres Unternehmens uneingeschrankt Weisungen zu erteilen, wobei die Weisungsbefugnis
von der- Telefénica Deutschland Holding AG allgemein oder auf den Einzelfall bezogen
ausgeilbt werden kann. Diese Regelung ist fiir einen Beherrschungsvertrag von
konstitutiver Bedeutung. Weisungen bediirfen der Schrifiform.

Eine Weisung, den Beherrschungsvertrag aufrechtzuerhaiten, zu dndern oder zu beenden,
ist entsprechend § 299 AktG nicht zulidssig, Dies wird in § 1 Abs. 1 Satz 4 ausdriickiich
klargeste[lt

GemaBl § 1 Abs. 2 ist die Telefonica Germany Management GmbH im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften verpflichtet, die Weisungen der Telefonica: Deutschland Holding
‘AG zu befolgen. Entsprechend & 308 AktG giit dies auch fir Weisungen, die flir die
Telefonica Germany Management GmbH nachteiiig sind, sofern sie den Belangen der
Telefonica Deutschiand Holding AG oder der mit der Teiefomca Deutschland Helding AG
und der Telefdnica Germany Management GmbH konzernverbundenen Unternehmen




dienen. Unzuldssige Weisungen, etwa solche, deren Befalgung zwingende gesetzllche
Varschriften verletzten wirden, sind nicht zu befcigen.

§ 1 Abs. 3 enthélt die Klarstellung, dass die Telefénica Deutschland Holding AG berechtigt
ist, wahrend der Vertragslaufzeit: jederzeit Einsicht in die Bucher und Bitanzen der
Telefénica Germany Management GmbH zu nehmen. Die Geschéftsfihrung der Telefénica
Germany Management GmbH ist verpflichtet, der Telefonica Deutschland Halding AG tiber
alle geschéftlichen Angelegenheiten Auskunft zu geben.

In § 1 Abs. 4. wird darauf hingewiesen, dass, unbeschadet des Weisungsrechts der
Telefonica: Deutschland Holding AG, die Geschaftsfiihrung und “die Vertretung der
Telefénica Germany Management GmbH weiterhin der Geschafisfihrung der Telefénica
Germany Management GmbH obliegen. Damit wird klargestellt, dass die Telefdnica
Germany Management GmbH ein rechtlich selbstdndiges Unternehmen bleibt,

§ 2 Verlustibernahme

§ 2 des Beherrschungsvertrags regelt die Verpflichtung der Telefénica Deutsch!and Holding
AG zur Ubernahme der Verluste der Telefénica Germany Management GmbH durch eine
dynamische Verweisung auf die gesetzliche Verlustausgleichspflicht in § 302 AktG in seiner
Jjeweils giiltigen Fassung. Danach ist die Telefonica Deutschland Holding AG verpflichtet,
jeden wahrend der Vertragsdauer sonst, d.h. ohne den Verlustausgleich, entstehenden
Jahresfehibetrag der Telefénica Germany Management GmbH auszugleichen, soweit
dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betréige
entnommen werden, die wéhrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.
Insoweit trégt die Telefonica Deutschland Holding AG das wirtschaftliche Risiko der
Telefénica Germany Management GmbH. Diese Verpflichtung zur Veriustubernahme ist
die zwingende Folge eines Beherrschungsvertrages.

GemiB § 302 Abs. 3 AKIG kann die Telefénica Germany Management GmbH auf den
Anspruch auf Verlustausgleich. erst drei Jahre nach dem Tag, an dem die Elntragung der
Beendigung des Vertrags in das Handelsregister nach § 10 HGB [Handelsgesetzbuch)
bekannt gemacht worden ist, verzichten oder sich Uber ihn vergieichen. Dies gilt nicht,
wenn die Telefénica Deutschland Holding AG zahlungsunfahig ist und sich zur Abwendung
des Insolvenzverfahrens mit ihren- Gldubigern vergleicht oder wenn die Ersatzpflicht in
einem Insoivenzplan geregelt wird.

Nach § 302 Abs. 4 AktG verjdhren die Anspriiche der Telefénica ‘Germany Managerent
GmbH in zehn Jahren seit dem Tag, an dem die Eintragung der Beendigung des
Beherrschuhgsvertrags in das Handelsregister nach § 10 HGB be_kahn‘é gemacht worden
ist.




§ 3 Dauer und Beendigung des Vertrages

§ 3 Abs. 1 Satz 1 stellt klar, dass der Beherrschungsvertrag der Zustimmung der
Hauptversammiung  der  Telefénica  Deutschland  Holding AG  und  der
Gesellschafterversammiung der Telefdnica Germany Management GmbH bedarf, Zudem
wird in § 3 Abs. 1 Satz 2 darauf hingewiesen, dass der Beherrschungsverirag arst mit
seiner Eintraguhg in das Handelsregister der Telefénica Germany: Management GmbH
wirksam wird.

§ 3 Abs. 2 trifit Regelungen hinsichtlich der Vertragsdauer und der ordentiichen
Kiindigungsméglichkeit, Danach gilt der Beherrschungsvertrag grundsatzlich: unbefristet.
Eine ordentliche Kidndigung ist nur unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von drei
Monaten zum Ende des Geschaftsjahres der Telefonica Germany: Management Gmbk
maglich.

In'g 3 Abs. 3 wird darauf hingewiesen, dass das nach dem Gesetz bestehende Recht der’
Vertragsparteien zur Kiindigung des Beherrschungsvertrages aus wichtigem Grund ohne
Einhaltung einer Kindigungsfrist unberihrt bleibt. GemaB § 3 Abs. 3 Satz 2 sind die
Parteien zur Kiindigung aus wichtigem Grund insbesondere berechtigt, wenn wegen einer
AnteilsverduBerung oder aus anderen Grinden die Voraussetzungen einer finanziellen
Eingliederung der Telefénica Germany Management GmbH in die Telefénica Deutschiand
Holding AG im steuerrechtlichen Sinne nach Volizug der jeweiligen MaBnahme nicht mehr
vorliegen, wenn die Telefénica Deutschland Holding AG die Beteiligung an der Telefénica
Germany Management GmbH in ein anderes Unternehmen einbringt oder anderweéitig
ibertrédgt oder im Falle der Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation einer Partei.

§ 3 Abs. 4 regelt, dass jede Kiindigung des Beherrschungsvertrages der Schriftform
bedarf.

§ 4 Schlusshestimmungen

Die Schiussbestimmungen enthalten in § 4 Abs. 1 den Hinwels, dass Anderungen und
Ergénzingen des Beherrschungsvertrages der Zustimmung der Hauptversammlung der
Telefénica Deutschland Holding AG sowie der einstimmigen Zustimmung der
Gesellschafterversammlung der Telefénica Germany Management GmbH und deren
Eintragung In das Handelsregister der Telefénica Germany Managemant GmbH bediirfen.

§ 4 Abs. 2 enthalt die [ibliche Schriftformklausel. In & 4 Abs. 3 ist eine:salvatorische Klausel
enthalten; wonach in dem Fall, dass eine Bestimmung des Beherrschungsvertrages ganz
oder teilweise unwirksam, undurchfihrbar oder undurchsetzbar ist oder wird, die
Wirksamkeit, Durchfithrbarkeit und Durchsetzbarkeit der Gibrigen Bestimrmungen hiervon




nicht berliirt’ werden. Die Parteien verpflichten sich, an Stelle der unwirksamen,
undurchfiihrbaren oder undurchsetzbaren Bestimmung eine wirksame, durchfiihrbare ind
durchsetzhare Bestimmung zu vereinbaren, die dem von den Parteien mit der
unwirksamen, uhdurchfiihrbaren oder undurchsetzbaren Bestimmung verfolgten
wirtschaftlichen Zweck am né#chsten kemmt. Entsprechendes gilt, wenn der
Beherrschungsvertrag eine Regelungsliicke enthalten sollte. Hierdurch wird die
Aufrechterhaltung des Beherrschuhgsvertrages. sichergestellt, falls sich einzéine
Regelungen als ganz oder tellweise unwirksam, undurchfihrbar oder undurchsetzbar oder
als [{ickenhaft erweisen sollten.

6. Keine Festsetzungen entsprechend §§ 304 und 305 AktG; keine Priifung
des Beherrschungsvertrags

Pa die Telefdnica Deutschland Holding AG samtliche Geschiftsanteile an der Teleférica
Germany Management Gmb# hélt, bedarf es gemaB § 293b Abs. 1 AKtG keiner Priifung
des Beherrschungsvertrags durch einen sachverstiindigen Priifer (Vertragsprifer) und
keiner Anfertigung eines Priifungsberichts nach § 293e AKLG. '

Da die Telefdnica Deutschland Holding AG Alleingesellschafterin der Telefénica Germany
Management GmbH ist, sind in dem Beherrschungsvertrag auch weder eine
-Ausgleichszahlung (§ 304 AktG) noch eine Abfindung fiir auBenstehende Gesellschafter (§
305 AktG) vorgesehen. Mangels eines zu bestimmenden Ausgleichs nach ‘§ 304 AKEG und
einer Abfindung nach § 305 AKktG bedarf es auch keiner Bewertung der
vertragsschlieBenden Unternehmen zur Ermittiung eines angemessen Adsgleichs. und
einer angemessenen Abfindung, '

Mdnichen, den 19.03.2018

Telefénica Deutschland Holding AG

Der Vorstand
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Miinchen, den 19.03.2018

Telefénica Germany Management GmbH

Die Geschéftsfiihrung
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