URNTP. B /2014

Bescheinicung

Die Satzung - der Gesellschaftsvertrag - der im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen unter HRB Nr. 201 055 eingetragenen

Telefonica Deutschland Holding AG
mit dem Sitz in Miinchen

ist durch Beschlussfassung des vom Aufsichtsrat der Gesellschaft am 17.06.2014
eingesetzten Kapitalerhhungskomitees des Aufsichtsrates vom 24.09.2014 geédndert
worden.

Die bisher giiltig gewesene Fassung der Satzung ist dem Registergericht anldsslich
der am 18.09.2014 in das Handelsregister eingetragenen Satzungsidnderung einge-
reicht worden. Ich bescheinige, dass in der anliegenden Neufassung der Satzung die
gednderten Bestimmungen mit dem eingangs erwihnten Beschluss tiber die Ande-
rungen und die unverinderten Bestimmungen mit dem erwidhnten, dem Handelsre-
gister zuletzt eingereichten vollsténdigen Wortlaut der Satzung Ubereinstimmen.

Miinchen, den 30 _g9.2014 /

(Dr. Michael Bohrer)
Notar in Miinchen

Telefonica Dischl. Hold. AG Anm. (76408) 25.09.2014
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Anlage zum notariellen Protokoll des Notars

Dy, Michuel Bohrer in Minchen vom
18.09.2012

Annes to the notarized record of notary Dr,
Michael Rohrer, Munichdated 18 September
2012

Satzung

der
Telefonica Deutschiand Holding AG

A. Allgemeine Bestimmungen
§ 4
Firma, Sitz
(1) Die Gesellschaft fihrt die Firma

TelefGuica Deutschland Holding AG

("Gesellschaft™).
(2} Die Gesellschaft hat ihren Sitz v Min-

cnen.

§2
b fliad

Gegenstand des Unternehmens

N

) Gegenstand des Unternchrmens der Geseli-
sohaft ist die Betatipung tm in- und Aus-
land im Rereich der Telekommunikation,
fer Ioformationstechnologie sowic im Be-
reich von Multimedia-, Informations- und

Unlerhaltungsangeboten, von mobiler Be-

IAktuell von Telefonica ag Satzuny (18.0% Itdoe

Avrticles
of
Teiefonica Deutschiand Holding AG

A General provisions
§1
Name and vegistered office
(1) The name of the Company is

Telefonica DeutschlandBHolding AG

("Corapany’).

2) The Conpany is registered mMunchen
; ! ) &

82

Object of the Company

{1} The object of the Company is [0 cugage

iy Germany and abroad i the areas

lelecommunications  and  information
technology, mulimedia, mformation
and entertainment, mobile payment and

other payment solutions as well as lhe



(2)

P

Vi

und sonstigen Zahiungslo-

zahlsystemen
sungen sowic der Vertrieh von Produlkten
und die Brbringung von Vermittlungs- und
Serviceleistungen, die mit den vorgenann-
ten oder verwandten Bereichen im Zusarn-
menhang stehen, einschlieblich des Ver-

triebs von Hardware und Versicherungsld-

SUNEEN

Die Gesellschaft st zu alien Malnalunen
und Creschiften berechtigt, die zur Erres-
chung und Verwirklichung des Gegens-
tande  gemif Absatz (1) notwendig und
nitzlich erscheinen. Sie kann hierzu insbe-
sondere Niederlassungen im In- uad Aus-
land errichten, Unternehmen gleicher oder
verwandter Art bm Ine und Ausiand grin-
den, erwerben oder sich an ihnen belel ili-
gen, Telle thres Ges Iai{"tsbetricbs aufl Be-
teiligungsunternehmen  einschiiellich Cie-
meinschaftsunternehmen nut Dritten aus-
Unternehimen

gliedern, Beteiligungen  an

verdufiern,  Unternebmensvertrage  ab-
sehlichen oder sich auf die Verwaltung von
Beteiligungen beschriinken. Sie kann ferner

auf den in A osau( ) genannten (eschitdfts-

feldern selbst tauig werden,

§3

Beknnptmachungen und Informationen

Bekannunachungen der Gesellschaft erfol-

gen b Bundesanzelyger, sofern rucht ge-

setzlich die Bekanntmachung auch o oi-

nern  anderen  Publikationsorgan  vorge-

schrieben ist.

D aAkmell voo Telefanion ag Sataing (18.09.1 2 Mdoe

2)

(1)

provision of distzibution and brokerage
services and any services connected or

elated with any of these areas, includ-
ing the distnbution of hardware and in-

surance sojutions.

The Company is entitlec to carry out all

measures and business  transacuons
which appear necessary and useful to
achicve and realize the object of the
Company as deseribed in (1) In particu-

1

far it may for this purpose establish
branches in Germany and abroad] it
may found or acquire companies of the
same or similar type i Genmany and
abroad, or scquire ap interest in such
companies; it may demerge parts of its
husiness 10 associated companes, in-
cluding joint ventures with third partes,
sell interests in other companies, con-
clude enterprise agreements, or limil it-
solf to the management of gharehold-
ings.Furthermore the Company may it-
self operate in the fields of business sel

forth in sub-clause (1) above.

g3

Notices and information

Company announcements are o be puabe
lished i the Federal Gazette (Bunde
sanzeiger) except where an additional
is required by

methad of publication

'manc’zaimy statutory provisions,



informationen an-die Akuondre der Gesell-
schafl und sonstige Inhaber von Werpapie-
rer, diz von der Gesellschaft ausgegeben

wurden und zum Fandel an einemn organi-

1 Abs. 5

WinHG zugelassen sind, k8nnen guch mit-

sieirtenn Marlkd im Sinne ven
tels elektromischer Medien Ubermittelt wer-
den. Die Ubermittiung von Mitteilungen
gemih 8¢ 125 Abs 2,128 Abs. I AlIG 15
auf der Wep elekironischer Kommunikati-
on beschrink:. Der Vorstand 151 — ohne das
hierauf ein Anspruch besteht - berechugy,
dicse Miutieilungen auch auf anderem Wege

zu verseaden.

B, Grundiapital und aktien

£ 4
Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt
EUR 2.974.554.993 - (in Worten: zwei Mil-
llarden neunhundertvierundsiebzig Millio-
nen finfhundertvierundfiinfzigtausend
neunhundertdreiundneunzig Euro).

Es  wurde in  Hoéhe von EUR
[.116.945.400,- (in Worten: Furo eine Mil-
liarde einhundertsechzehn Millionen neun-
hundertfunfundvierzig Tausend vierhun-
dert) durch Formwechsel gemif § 190 ff,
UmwG der im Handelsregister des Amtsge-
richts Mtinchen unter HRB 121389 einge-
tragenen Telefonica Germany Verwaltungs
GmbH mit dem Sitz in Munchen erbracht,

T ernf Satzane (1RO 07 ‘0
DovAicmel vor Terefonies ng Satvang (iad WiLear

(M

shareholders of the

Information ¢

Company anc other holders of securitivs
1ssued by tne Company and admitied tc
trading on an organized market within
the meanmg of § 1 (5 of the Guman

ng Act (WpHGY may

Securities Tradi

alse be provided by 2izfironic maans.
The transmission of notifications pursu-
antto §§ 125 (2), 128 (1) of the German

Stock Corporation Act is restricted 1o

means of  clectronic  communication.

The Management Board 15 entiiec—

without creating & right thereto- to

send such notificatons also by different

meanes.

B. Share capitai and shares

§

Share cupital

The share capital of the Company amounts
to EUR 2,974,554,993.- (in words: two bil-
lion nine hundred seventy four million five
hundred fifty four thousand nine hundred
ninety three Euros).

The registered share capital has been pro-
vided in the amount of EUR 1,116,945,400.-
(in words: one billion one hundred sixteen
million nine hundred forty five thousand
four hundred euros) by way of transfor-
mation pursuant to §§ 190 et seq. of the
German Transformation Act (UmwG) of Te-
lefonica Germany Verwaltungs GmbH with
registered seat in Munich, registered in the
commercial register of the local court of
Munich under HRB 121389,



Weephiftivehe e ehethassung nvienience Enansetion Tor

o roalions purpuses oy

Das  Grundkapital st eingeteilt in (2)  The share capital s divided into

2.974.554.993 (in Worten: zwei Milliarden 2.974,554,993 (in words two billion nine
neunhundertvierundsiebzig Millionen finf- hundred seventy four million five hundred
hundertvierundfiinfzigtausend neunhun- fifty four thousand nine hundred ninety
dertdreiundneunzig) Aktien ohne Nennbe- three) non-par value shares.

trag (Stiickaktien).

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustim- (3)  Subject to the approval of the Supervisory
mung des Aufsichtsrats das Grundkapital Board, the Management Board shall be au-
der Gesellschaft in der Zeit bis zum thorized to increase the registered share cap-
17. September 2017 einmalig oder mehr- ital of the Company on one Or more occa-
mals um insgesamt bis zu sions until 17 September 2017 by a total
EUR 292.808.507,- (in Worten: zweihun- amount of up to EUR 292,808,507.- (in
dertzweiundneunzig Millionen  achthun- words two hundred ninety two million eight
dertachttausend fiinfhundertsieben  Euro) hundred eight thousand five hundred seven
durch Ausgabe von bis zu 292.808.507 (in Euros) by issuing up to 292,808,507 (in
Worten: zweihundertzweiundneunzig Mil- words two hundred ninety two million eight
lionen achthundertachttausend funfhundert- hundred eight thousand five hundred seven)
sieben) neuen auf den Namen lautenden new non-par value registered shares against
Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sachein- contribution in cash and/or in kind (Author-
lagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital ized Capital 2012/1).

2012/1).

3]
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doch fir die folgenden Fille ganz oder

ieitweise ausgeschlossen werden:

&)

i)

cy

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit
Zustimmung  des  Aufsichtsrats
Spitzenbetrige vom  Bezugsrecht

der Aktiondre auszunehmen,

Der Vorstand ist darliber hinaus
ermidchtigt, mit Zustimmung  des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiontre auszuschlieflen bei Kapi-
talerhthungen gegen Sacheinlager
zum Zweoke des (auch mittelbaran]
Brwerbs von Untemehmen, Unter-
nehmensteilen,  Betelligungen  an
anderen Unternehmen oder sonst-

gen Vermogensgegenstinden,

Der Vorstand ist ferner ermichtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrals
das Bezugsrecht der Aktionkire aus-
zuschiieBben, wenn die neuen Aktien
gegen Bareinlage susgepeben wer-
den und der Ausgabebetrag dey
neven Aktlen den Borsenpreis der

hereits borsennotierten Akten der

Gesellschafl  zum  Zeitpunkt  der

endgliltigen Fostlegung des Ausga-
bebetrags, die moglichst zeitnah zur
Platzierung der Akten  orfolgen
soll, nieht wasentlich unterschreitet
tid der rechnerisels auf die neuen
Aktien  entfallende  Anteil  am
Grundlcapital insgesamt diz Grenze
von 10 % des Grundlamtals der
Gesellschafi weder im Zeitpunkt
des  Wirksamwerdens dieser Br-

michtigung noch im Zeitpunit der

DAkl vou Telefonica ag Snizung (18.09.02)Ldoc
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however, may pe excluded in total or tn

part 1 the following situations:

a)

The Management Board is anthor-
izad, subject to the approval of the
Supervisory Board, to exclude frac-
tual amounts from the shareholders'

subscription right

In addition, the Man-
agement Board is authorized, sub-
ject to the approval of the Supervi-
sory Board, to exclude the subserip-
tion right of sharcholders if the
capital is increased against contri-
hution in kind for the purpose of
(even indirectly) acquiring compa-
nies, parts of companies, participa-
tions i companies, or other assels,

Furthermore, the Man-
agement Board is authorized, sub-
ject 1o the approval of the Supervi-
sory Board, to exclude the subscrip-
tion right of the shareholders if the
pew shares are 1ssued agamst con-
grihutions in cash and if the issue
price of the new shares is nol sig-
nificantly lower than the stock ex-
change price of the shares of the
Company already listed at the ume
wiwen the issuc price is finally de-
termined, which thme should be as
close In time as possible to the
placement of the new shares, and
the pro rats amount of the regis-
tored share caplul attributable to
the mew shares doss nol exceed
10 % at the time this authorization

becomes effective or at the time 1l



Ausilbung dieser Ermichtigung U-
berschreitel, Auf diese Begrenzung
sind diejenigen Aktien anzurech-
nen, die (o) wihrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in dirckter
oder entsprechender  Anwendung
des § 186 Abs. 2 Satz 4 AktG aus-

repeben  oder  verkiuflert werden,

§ied

sowie die (b)) zur Bedienung von
Bezupsrechten oder in Erfllllung
von Wandhungspflichten aus Wan-
del-  undinder Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechten
und/oder  Gewinnschuldverschrei-
bungen (hzw. Kombinationen die-
§67T Ingtrumente} (zusammen
“Schuldversehreibungen”) ausge-
geben werden bz, werden konnen,
sofern die  Schuldversehreibungen
nach dem Wirksamwerden dieser
Erméchtigung  in  entsprechender
Anwendung des § 186 Abs, 3 Saw
4 AktG unler Ausschluss des Do
zugsrechts der Aldiondre ausgege:

ben werden.

Der Vorstand st schiieflich er-
machtigt, mit Zustimmung des Aul-
sichtsrats das Bezugsrecht der Ak
tionire (a) in cem Umfsang auszu-
sehliefen, in dem es erforderlich
{st, um lnhabern bazw  Gliubigern
von  Wandel- und/oder  Options-

chuldverschreibungen, Genuss-

w

rechten und/oder Gawinnschuldver-

schreibunpen (hzw, Kombinationen

dieser Instrumente), die von der

Gesellschafl oder durch eine Ge-

DAAkel von Teleforion ag Satzung (15.09 (2)1Ldoe

d

is exercised. Any shares shall couns
towards this imit (a) that are issued
or sold subject to the exchion of
the sharchoiders’ subscription right
in direct or analogous application of
§ 186 para. 3 sent. 4 German Stoek
Corporation Act during the werm of
this authorization, and (b) thal are
!

or conversion oblipations arising

issued to satisfy subscription rights

fram convertible bonds and/or wear-
rant  bonds, profit  participabon
rights and/or income bonds {or any
combination of these instruments)
(together the "Bonds™), provided
that such Bonds are issued subject
to the exclusion of the shareholders'
subseription right in applicabon of
§ 186 para. 3 sent. 4 German Stock
Corporation Act following the daie
on which this authorization be-

comeg effective.

Hinally, the Manage-
ment Board, subject 1o the approval
of the Supervisory Board, is author-
ized to exciude the snareboiders’
subscription righy, (&) o the exient

ecessary i order to be able w

=

grant pew non-par value registered
shares to holders or oreditors of
convertible and/or warrant bonds,
profit participation rights avd/or in-
come bonds (or anv combination of

these instruments) issued hy the
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selischaft, an der die Gesellschaft

unmitielbar oder miltelbar beteiligl
ist. ("Beteiligungsunternehmen’),
ausgegeben werden bel Auslibung
des Wandlungs- bzw, Optionsrechts
ader der Brfillung siner Wand-
lungspflicht neue auf den Namen
lautende  Stiickaktien der Gesell-
schaf gewlhren zu kbnnen, sowie
(b) such insoweit auszuschlieBen,
wie eq erforderlich ist, um Inhabern
von Wandlungs- bzw. Optionsrech-
ten bzw. Glaubigern von mit Wand-
lungaspfiichten ausgestaticten Wan-
deischuldverschreibungen, die von
der Gesclischaft oder Betelligungs-
unternshmen  ausgegeben wurden
ader werden, cin Bezugsrscht au
neve Aktien in dem Umfang zu
gewihren, wis es thnen nach Aus-
ibung der Options- oder Wand-
fungsrechie bzw. nach Erfilllung
von Wandlungspflichten als Aktio-
nire zustehen wiirde,
Der Vorstand ist erméchtipl, die weiteren
Einzelheiten der KapitalerhShungen aus
dem Genehmigten Kapital 2012/1 und ilre
Durchfithrung mit Zustimmung des Auf-

sichlsrats fostzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermiehtigl, die Fas-
sung der Satzung der Geselischaft nach
vollstdndiger oder teilweiser Durchfith-
rung der Bridhung des Grundkapitals aus
dem Oenehmigien Kapital 201271 und
nach Ablaul der Ermachugungsfrist ent-
sprechend dem Umfang der Kapitalerhé-

hunglen) aws dem Crenehmigten Kapital

ety

Company or any company iy which
the Company directly or indirectly
holds an equity interest ("Affifiat
edCompanies'"') upon thei exercise
of conversion or option right or ful-
filment of conversion obligation,
and (b) to the extent necessary in
arder to grant holders of option or
convertible rights or creditors of
convertible bonds with conversion
obligations that nave been or will
be issued by the Company or Af-
filiated Cormpanies a subsgeription
right to new shares o the amount to
which they would be entitled to as
shareholders upon exercise of the
opton or conversion rights or ful-
filment of the conversion obliga-

tions.

The Management Board is authorized,
subject to the approval af the Supervisory
Board, to determine the further detalis of

capltal increases from Authorized Capital

2012/ and their implementation.

The Supervisory Bowrd s entitled o
arnend the wording of the articles of asso
ciation of the Commpany following a capi-
tal increase based on total amount oy pant
of the Authorized Capital 2012/7 and fol-
lowing the expiry of (he term of the au-
thorization in accordance with the scope

of the capital mcrease(s) based on the Au-



4)

201277 anzupassen.

DDas Grundkapital ist um bis zu EUR
558.472.700,00 {in Worten:
finfhundertachtundfinfzig Millionen

*vierhundertzweiundsiehzigtausendsie
benhundert Buro) durch Ausgabe von
bis zu 558472700 (in Worten:
fiinfhundertachtundfiinfzig Millionen
vierhundertzweiundsiebzigtausendsie
benhundert) auf den  Namen
jautenden Stiickaktien bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital 2014/T). Die
bedingte Kapitalerhdhung wird nur
insoweit durchgefihrt, wie

- die Inhaber bzw. Gliubiger
von Wandlungsrechten oder
Optionsscheinen, die den von der
Gesellschaft oder deren unmittel-
baren oder mittelbaren Mehrheitsbe-
teiligungsgesellschaften aufgrund des
Ermichtigungsbeschlusses der
"Hauptversammlung vorn 11, Februar
2014 bis zum Ablauf des 10, Februar
2019 etwaig ausgegebenen Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen
bzw, Wandel- oder Optionsgenuss-
rechiten beigefugt sind, von ihren
Wandlungs- bzw. Optionsrechten
Gebrauch machen oder :

- die zur Wandlung
verpflichteten Inhaber bzw.
Gilaubiger der von der Gesellschaft
oder deren unmittelbaren  oder

mittelbaren  Mehrheitsbeteiligungs-
gesellschalten aufgrund des
Ermichtigungsbeschlusses der

Hauptversammlung vom 11, Februar
2014 bis zum Ablauf des 10. Februar
2019 etwalg ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen  baw.
Wandelgenussrechten thre Pflicht zur
Wandlung erfiillen und

soweil nicht elgene Aktien
oder Aktien aus genehmigtem Kapital
zwr Bedienung dieser Options- bzw.
Wandlungsrechte  zur  Verfligung
gestellt werden oder ein Barausgleich
gewdhrt wird.

DA ktuell von Telefomen ag Satzung (15.00.12)1.doc

(4)

thorized Ceapital 2012/

The share capital is conditionally
increased by up to EUR 55¢,472,700.00
(in words: five hundred and fifty eight
million four hundred and seventy two
thousand and seven hundred Euros) by
issuing up to 558,472,700 (in words:
five hundred and fifty eight million four
hundred and seventy two thousand and
seven hundred Buros) new non-par value
registered shares (Conditional Captial
2014/1). The conditional capital increase
will only be implemented to the extent
that

* the holders or creditors of
conversion rights or option certificates
which are attached to issued convertible

-or option bonds or convertible or option

participation rights issued by the
Company or its direct or indirect
majority owned subsidiary, on the basis
of the authorization resolution of the
General  Shareholders’  Meeting  of
February 11, 2014, make use of their
conversion or option rights by the end of
February 10, 2019 or

* those holders or creditors of
convertible  bonds or  converfible
participation rights 1ssued by the
Company or its direct or indirect
majority owned subsidiary, on the basis
of an authorization resolution of the
Genera]  Shareholders'  Meeting = of
February |1, 2014, who are obligated o
convert such securities actually fulfil]
thelr obligation to convert by February
10, 2019 and

* to the extent thatno own shares or
shares from authorized capital are
provided to serve these option or
conversion rights or if a compensation in
cash is granted,



Die neuen Aktien nehmen vom
Beginn des Geschéftsjahres an, in
dern  sie durch  Ausibung  von
Wandlungs-  bzw.  Optionsrechten
oder durch Erfillung von
" Wandlungspflichten entstehen, am
Gewinn teil; abweichend hiervon
kann der Vorstand mit Zustimmung
_des Aufsichtsrats festlegen, dass die
neuen Aktien vom Beginn des
‘Geschéftsjghres  an, fiir das im
Zeitpunkt  der  Ausilbung  von
Wandlungs-  bzw.  Oplionsrechten
oder der Erfitllung von
Weandlungspflichten noch kein
Beschiuss  der Hauptversamrmiung
- tber | die Verwendung des
Bilanzgewinns gefasst worden ist, am
Gewinn teilnehmen. Der Vorstand
wird ermachtigi, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weltersn
Einzelheiten der Durchfiihrung der
bedingten  Kapitalerhohung  festzu-

setzen.

The new shares participate in the profits
from the beginning of the business year
in which they are issued through
exercise of conversion or.option rights
ar through fulfillment of the conversion
obligation; in derogation hereof the
Management Board may, with the
consent -of the Supervisory Board,
determine that the new shares participate
in the profits from the beginning of the
business yvear for which, at the time of

‘the exercise of the conversion or option

rights or the fulfillment of the
conversion obligation, no resolution of
the Shareholders' Meseting about the use
of the net profits has yet been adopted.
The Management Board is authorized,
with the consent of the Supervisory
Board, to determine the further details of
the implementation of the conditional
capital increase.

MNa
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i)

dartiber, oby die neuen Aktien auf den Inha-
ber oder auf den Namen lauten sollen, <o

jauten sie auf den Namer.

Die Inhaber der Aktien sind verpflicluet,
der Gesellschaft die U die Aldtienregister
eintragung gesetzlich geforderten Angaben
mivzuteiten, Mitzutsiien ist ferper, inwic-
weit die Aktien demjenigen, der als Inhaber
im Aktienregister cingetragen werden soll,
auch gehdren. Besitzt der lnhaber eine e-
leltronische Adresse, 8o ist auch diese mit-

zteilen.

bm Verhiltnis zar Geselischafl giit als Ak-
tionis nur, wer als soicher im Aktlenregis-

ter eingetragen ist,

Bai einer lrhdhung des Grundkapitals
cann dic Gewinnbetetligung neuar Aktieo

AX1G be-

“4

ahweickend van § 60 Abs 2

stimmt werden.

&0
Form der Alktienurkuanden,

ausschluss der Verbriefung

Dic Foumn und den inhalt der Aktenurkun-
den sowie der Gewinnanteils- und Ermeune-
runpsscheine sctzl der Vorstand mitl Zu-
stimoung des Aufsichtsrats fest. Das glei-
che gilt fir andere von der Gesellschall

ausgegebene Wertpapiere.

DivAktuglh vor Taeionica ag Sazang (16,09 12)1dac

~~
(98}
o

(4)

on whether the new shares are (o be in
bearer or registered form, they shail be

in form of registered shares.

The bolders of shares shall be obliged
todigolose to the Company any informa-
uoprequired by law relating to entry in
the  sharebolders register. Furthermore,
they shall indicatethe exient o wiich
the shares actually belonglo the person
duly entered in the sharcholders'register
as the holder. If the holder has ane-mail
address, thie shall alse be communi-

cated.

In relation to the Company, only those
persons duly entered as shareholders in
the shareholders’ register shall be

deemed (o be shareholders

Upon an increase in the share capital,
the profit participation of the new shares
may be determined othorwise thab as
provided in § 60 (2) of the German

Stock Corporation Act {AktG).

§é

Form of share certificates,

no right to share certificates
The form and conent of the share cer-
tificates us well as of the dividend and
renewal coupons shal be determined by
the Management Hoerd and approved
by the Supervisory Board, The same
shall apply Lo olher securities issued by

the Company.
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(2)  Der Angpruch eines Aktiondrs auf Verbrie-
’

o~ .

fung seines Antells sowie otwaiger Ge-
winnauteile ist ausgeschlossen, soweil dies
gesetriich zulissig und eine Verbriefung
nicht pach den Regeln erforderlich ist, die
an einer Borse gelten, an der die Aktien

zugelassen sind.

C. Verfassung und Verwaltung
der Gesellschaft

1. Der Vorstand

57

Zusammensetzung des Vorstands

(1) Der Vorstand bestelit aus einer oder melire-
ren Personen. Der Aufsichtsral bestimrut
die Zah) der Mitglieder dos Vorstands. Ly
kanten stellvertretende Vorstandsmitglhic-

der bestellt werden,

2 Trally der Vorstand ave mehreren Personen

bestehl, kann der Aufsichtsrat ein Mitglied

des  Vorstands  zurmn  Vorsizzenden  bzw,

Sprecher und eines zam stellvertrelenden

Vorsiwzenden bzw, Sprecher des Vorstands

erneniaen.

A ktuell von Talefonice o, Satzang (18.09. 1) Ldos

(2 Shareholders shall not have the nght tw
demand the issue of certificales for their
shares or for dividend coupons, to the
extent this exclusion is legally permis-
sihle and unless the issue of such cey-
tificates is required by the mles of a
stock exchange where the shares are
traded.

C. Constitution and management
of the Company

1. The Mannagement Board

§7

Composition of the Mauagement Board

(1) The Management Board may comprise
one of more persons. The Supervisory
Board shall determine the number of
Managemewt Board members, Deputy
members of the Management Boacd

may be appointed,

(2 If the Management Board comprises
more than one person, the Supervisory
Board may appoint one memver of the
Management Board to be the Chawrman
or $pokesman and one member to be
the [

Sennty Chairman or Spokesmanof
the M

anagement Board.



Geschiftsordnung und Beschlussfassung

des Vorgtands

(1) Bei Abstimmungen i Vorstand entsches-
det die einfache Mehrhelt der abgegebenen
Stimmen, sofern in der Geschiftsordnung

fiir den Vorstand nichts Abweichendes ge-

regell st

{2y Der Varstand kann sich mit Zustimmung
des Aufsichisrats selbst einstimmig eine
Geschiftsordnung geben, sowelt der Auf-
sichtsrat nicht seinerseits von seinem ent-

sprechenden Rechit Gebrauel gemacht hat,

§9

Vertretung der Gesellschaft

(1) Wenn der Vorstand der Gesellschaft nut
aus einer Person besteht, wird die Gesell-
schaft durch den Alleinvorstand vertreten,
Wenn dor Vorstand der Gescllschall aus
swel oder mehr Vorstandsmitgliedern be-
steht, wird die Geselischalt  gesetzlich
durch zwei Mitglieder des Vorstands ge-
meinschafilich oder durch ein Mitglied des
Vorstande in Gemeinschafl mit einem Pro-

kuristen vertreten,

(27 Der Aufsichtsrat kann einzelnen oder simd-
fichen Mutgliedern des Vorstands Hinzel-
vertretungsbefugnis erteilen und einzelne
oder samtliche Mitglieder des Vorstands

von dem Verbot der Mehrvertretung (§ L8]

DaAKtuel! von Telefomes ap Satzung (18,09 123180

(1)

§ 8
By-lawsand resolutions

of the Management Board

Resolutions hy the Management Board
shall require a simple majority of the
voles cast, unless otherwise providea in

the By-laws of the Management Board,

The Management Board may adopt By-
taws for tsell by unanimous resolution
with the approval of the Supervisory
Roard,to the extent the Supervisory
Roard has not exercised its right to tgsue

such By-taws,

§9
Representation of the Company

If the Management Board of the Com-
pany comprises only one person, the
Company ghall be represented by thig
person alone. If the Management Board
of the Company comprises two or more
members, the Company shall be repre-

sented by two members of the Man-

agement Board jointly or by one me
ber of the Management Board togsther

with a Prokurist (authorized signatory).

The Supervisory Board may grant cer-
tain or all members of the Managemen!
Board the right of sole reprssentation
and may exempt cortain ot all members

of the Management Board from the pro-



2. Ahernative BGB) befreien, wobej § 112
AktG unbertthr bleibt,

§10

Gesenitftsfithrung

(1) Der Vorstand leitel die Gesellschaft und
fithrt deren Geschéifte nach Malgabe der
Gesetze, der Satzung und der- (reschifts-
ordnung. Br ist gegentiber der Geselischafi
verpflichtel, die Beschrinkungen einzuhal-
ten, die die Satzung oder der Aufsichtsral
fir den Umfang seiner Gescndftsfihrungs-
befugnis festgesetzt haben oder die sich aus
ciner: Beschiugs der Hauptversammlung

gemdl § 115 Abs. 2 AktG ergeben.

(2)  Der Avufsichtsrat fegt in der Geschiftsord-
nung fir den Vorstand oder durch Be-
schiuss fest, dass begtimmie Mabnanmen
der Geschitftsfihrung der Zustimmung des

Aufsichtsiars bediirfen,

I1. Der Aufsichtsrat

§11

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

(1) Der Aufsichtsrat besteht aus 16 Mitgliedern,
von denen acht von der Hauptversammiung

DAkiuell vor Telefonion ag Sampang {TROG I doe

hibition of self-dealing (§ 181 2" alter-

native of the Geman Civil Code

(BGRY), whereby § 112 of the German

Stock Comaration Act (4G shall re-

main unaffected.

§ 10

Management

(1) The Management Board shall manage
the Company and conduct its business
w1 accordance with the law, these Arti-
cles and by-laws, It {s oblged vis-d-vis
the Company to observe the limitations
stipuiated by the Articles or the Super-
visory Board regarding the scope of its
management powers or which follow
from a resolution of the General Meet-
ing pursuant to § 119 (2) of the German

Stock Carporation Act (4G

Those manageoment measures which re-

e
jawg
S’

of the Supervisory

guire the approval
Board shdll be determined by the Su-
pervisory Board 1o the By-lawsfor the

Management Board or by resolution,

I1. The Supervisory Board

Composition of the Supervisory Board

(1) The Supervisory Board consists of 16 mem-
bers, of whom eight shall be elected by the



und acht von den Arbeitnehmern nach den
Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes
vom 4. Mai 1976 {MitbestG) gewshlt wer-

den.

(2)  Die Wah! der Aufsichisratsmitglieder et {2)
folgt fir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammiung, dic Uber die Bntlas-
tung des Aufsichtsrats fir das vierte Ge-
schaftsjahr nach dem Beginn der Amtszelt
beschlieBt, es sel denn ini Bestellungsbe-
sehluss wird fir die von der Hauptver-
sammiung zu wihlenden Mitglieder eine
kitrzere  Amtszeit festgejegt. Das  Ge-
schiftsiahr, in dem die Amtszeit beginnt,
wird nichi mitgerechnel, Wenn ein von der
Hauptversammlung  gewdhites Aufsichts-
ratsmitglied vor Ablaul seiner Amiszen
ausscheidel,  erfolgt  vorbehaitlich  Ab-
satz (3) die Wah! eines Nachfolgers fiir den
Rest der Amtszent des ausgeschiedenen
Aufsichtsratsmitglieds, sofern die Haupt-
versammiung keine abweichende Amtszeil,
die jedoch nicht diber die Amtszeit geml

Satz | hinsusgehen darl, boschhielt

(33 Mit der Wahl einss von der Hauptves- (3
sammlung zu beslellenden  Aufsichtsrats-
mitglieds kann pleichzeitip ein Ersatznut-
aiied gewdhit werden. welehes Mitplied

des  Aufsichrsrats wird, wenn das Aul-

sichtsratsmity vor Ablau! ssiner Amits-

zeit ausscheidet Das Amt des 1w den Aul-
sichtsrat nachgeriickten Ersatzmitglieds er-

lischt, wenn ein Nachfolaer fir das ausge-

DA kel von Telefonica ag Saamg (185.09.12YiLdoee
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Sharcholders’ Meeting and cight by the em-

ployees pursuant to the provisions of the Co-

Determination Act of 4ith May 1976 (Mit-
bestG).

The election of the Supervisory Board
members shall be for the period up to
the end of the General Mecting which
resolves on the ratification of the Su-
pervisory Board’s actions for the fourth
financial year after the commencement
of the term of office, unless the resolu-
tion appointing members clected by the
General Meeting determines o shorter
term of office, The financial year in
which such term of office commences
shall not be taken intc account. If a Su-
nervisory Board member elected by the
General Meetingleaves before the ex-
piry of his term of office, the successor
ghall,subject 1o sub-clause (3),be elect-
edfor the remainder of the term of office
of the leaving meniber, unless the Gen-

cral Meesting reeolves on a different

the term of office under sewlence )

above.

Al the same lune as a Supervisory

Board memberappointed by the General

Meeating is clected, a substitute mern
mav also be elected, who shall become
a meniber of the Supervisory Board il
the original member Jeaves before the
end of his term of office. The wm of
office of & substitule memoer whe

moves inte the Supervisory Board shall



(4)

(2)

gewihit

schiedene  Aufsichtsratsmitglied
wird, mit Ablauf dieser Hauptversam-
fung, spitestens Jedoch mit Ablauf der
Amtszeit des ausgeschicdensn Aufsichts-
ratsmitglieds. Die Wahl von Ersatzmitglie-
dern flir von den Arbeitnehmern zu wih-
londe Aufsichtsratsmitglieder richiel sich
nach dem Mitbestimmungsgesetz vom 4,
Mat 1976,

Jedes Aufsichisratsimizglied kann sein At

ohue wichtigen Grund durch eine an den
Vorsitzenden des Aufsichtsrats und den
Varstand zu richtende schrifthche Lrklé-

rung mit ciner Frist von mindestens einen
Monat niederlegen. Mit Zustimumung des
Vorsitzenden des Aufsichisrats kaun von
der Finhaltung dieser Frist abgesehen wer-
den. Aus wichtugem Grund kann die Nie-

derlegung mit soforuger Wirkung erfolgen,

§12

Vorsitz im Aufsichtsrat

Dar Aufsichtsras wiblt nach Maligabe des
§ 27 Abs. lund 2 MitbestG aus seiner Mit-
e sinen Vorsitzenden und einen stellverre-

tenden Vorsitzendeu,

Die Wahl erfolgt unter Vorsitz des an Le-

bensjahren dllesten Mitglieds des Auf-
sichtarats n einer Sitzung des Aufsichis-
rats, die ohne pesonderte Einberufung ibm

Anschluss an die Hauptversammlung, in

Pwkiuelt von Telefunien ag Sntmng (15.09.12)1doe

(4)

¢

expire al the end of that General Meet-
ing when a successor for the leaving
Supervisory Board membar is elecm(i;
but at thé latest upon the expiry of ¢

term of office of the leaving member.
The election of substitute members for

'

members  of the  Supervisory Board
¢lected by the smplovees ghall be i ac-
cordance  with  the German  Co-
Determination Act of 4 May 1976

(MitbestT),

Any member of the Supervisory Board
may resign from office without good
cause by giving written notice to the
Chairman. of the Supervisory Board and
the Management Board with a notice
period of at least one month, With the
consent of the Chaltman of the Supervi-
sory Board, this pertod of nolice may be
dispensed with, A resignation for good

cauge can be with immediate effect

812

Chairman of the Supervisory Board

(h

)

The Supervisory Board shall elect from
among its members a Chapman and a
Depury Chatrman in accordance with
§27 (1) and () of the German Co-
Determination Act (MibesiG)
The election shall be held 1o @ meeting
of the Supervisory Board to be chaired
by the oldest member of the Supervi-
sory Board, which is to take place with-

out separate notice following the Gep-



Der

der die von der Hauptversammlung zu
wihlenden Aufsichisratsmitglieder bestelit

warden sind, stattfindet.

Das Augscheiden des Vorsitzenden aus
scinemn Amt vor Ablauf der Amtszelt be-
rithrt die Fortdauver des Amts des Stellver-
rreters nicht. Tyas gleiche gill umpgekehrl.
Scheidet der Vorsitzende oder Stellvertre-
ter vor Ablauf der Amiszeit aus seinem
Amt aus, so hat dey Aufsichtsrat unverziig-
lich eine Neuwah! fur die restliche Amts-

zeit des Ausgeschiedenen vorzunehmen.

§ 13

Geschiftsordnung des Aufsichtsraty

Axfsichtsrat kann sich tm Rahmen der ge-

setzlichen Vorschriften und dieser Satzung eine

Geschifsordnung geben,

~

DaAkiuel von Telefonics ag Savzung (18.08.12

§ 14
Einberufung des Aufsichtsrats

Sitzungen des Aufsichlgrats solien einmal
im kalenderviertelianr und missen zwe)-

mal 1m Kalenderhalbjahr statthinden,

Die Binberufung der Sivmngen des Auf-
sichtsraws erfolgt durch den VYorsitzendes
oder i Falle seimer Verhinderung durch
seipen Stallvertrerer. Die Binberufung kann

schrifilich, feruschriftlich, per Teiefax,

21 doe

"3 Meeiings of the Supervisory Board sha

eral Mecting in which the Supervisory
Board members electzd by the General

Meeting were appointed.

(3)  The withdrawal of the Chairman from

office before the expiry of his torm of
office shall not affect the continuation
of the Deputy Chairman’s term of oi-
fice. The same shall apply vice versa. 1
the Chairman or Deputy Chairman
leaves before thelr term of office has
expired, the Supervisory Board shall
immediatelv elect a new Chairman or
Deputy Chairman for the remaining

term of office

§13

By-laws of the Supervisory Boeard

Within the scope of the statutory provisions and
these Articles, the Supervisory Board may edopt

By-laws for wsell

§ 14

Convening of the Sapervisory Board

1) Meetings of the Supervisory Board

should be convened once cach quarter
and must be convened twice every six
onths.

’)i )

be convened by the (hatrman or, if he
i prevented, by his Deputy. The mect-
ing may be convened In writing, by

eles, fax, telephone, telegraph or by e

10



Py

fernmiindlich, elegraphisch oder per k-
N .
i

Jail erfolgen, Die Einberufung hal mit el
ner Frist von zehn Tagen zu erfolgen. Be
der Berechnung der Frisl werden der Tag
der Absendung der Einladunpg und der Tag

der Sitzung nicht mitgerechnet. In dringen-

den Fiilen kann der Vorsitzende die Frist
abkiirzen. Der Vorsitzende kann eine ein-

berufene Sitzung aufheben oder verlegen.

Mit der Binberufung sind die Gegenstdnde
der Tagesordnung mitzuzeilen, Beschluss-
antrdge sind so rechizeitiy und in etner
Farm zu tthersenden, dags eine schriftliche

Stimmabgabe mdplich ist.

Nach Ablauf der Einberufungsnst vorge-
nommene Brganzungen oder Anderungon
der Tagesordnung sind zuldssig, wenn kein
Mitgiied des  Aufsichtsrals  widerspricht,
Der Widerspruch hat anverziiglich zu er-
folgran.

Sitzungen des Aufsichisrats kinnen auf
Anordoung des Vorsiizenden in Frorm von
Telefon- oder Vidookenferenzen durciige-
fihet werden; ein Widerspruchsrecht ge-
mak § 108 Abs. 4 AktG bestehl nicht. Mit-
slieder des Aufsichtsrats, die m Prisenzsit-
sungen durch Telefon- oder Videokonfe-
renz wmogeschaltet sind, gellen als anwe-

send

DvAkiel van Tolsfonica ag Satzung (18.09.12)1.doc

(4)

(S5

/

matl, At least 10 davs’ notice shall be
given of the meeting, When calculating
this period of notice, the day on which
notice was given and the dav of the
meeting itself shall not be taken into ac-
count. In urgent cases, the Chainman
may shorten the notice period. The
Chairman may cancel or postpone @
moeeting which has already been con-

vened.

The items on the agenda shall be noti-
fied together with the notice of the Su-
pervisory Board meeting, Proposed
resolutions are to be filed in sufficient
ume and 1 such a fonm that a written

vote is possible.

Amendments and changes to the agenda
made after expiry of the notice period
for calling the mecting ave permissible
if none of the Supervisory Board mem-
bers objects. Such objection must be

raised without delay.

Meetings of the Supervisory Bouard may
be held in the form of telephone or
video conferences al the direction of the

Chairmar; there shall be no right to ob-

ject pursuant o § 10K (4) Swek Corpo-

ration Act, Members of the Supervisory
Board who attend wia telephane or
video conference are deemed presertt al

actual meetings.

2



§15
Beschlussfassung des Aufsichtsrats

Begchliisse des Aulsichtsrats werden in der
Regel in Sitzangen gefagst. Der Vorsitzen-
de bestimmt die Rethenfolge, in der Tages-
ordaungspunkte verbandelt werden, sowie
die Art der Abstimmung. Zu Gegenstiinden
der Tagesordnung, die nicht mit der Einbe-
rufung mitgeteilt worden sind, kbnnen Be-
schitisse nur danp gefasst werden, wenn
kein Milglied widerspricht oder besondere
Bilbedurftigkeil gegeben ist. Abwesenden
Mitgliedern ist im Fall dey Erginzung oder
Anderung der Tagesordnung Gelegenbeit
zu geben, der Beschlussfassung innerhalb
=siner vom Vorsitzenden bestimumten, an-
gemiessenen Frist nachiriglich zu wider-
sprochen oder ihre Stimme schriftlich ab-
zugeben; der Beschluss wird erst wirlesam,
wenn kein sbwesendes Mitplied innerhalb

der Frist widersprochen hat.

Soweil nichl zwingende gesetzliche Vors
sohrifien eine abweichende Regelung tref-
fen, ist der Aufsichtsrat beschlussfihig,
wenn mindestens die Hilfte seiner Mit-
vlieder an der Bescblussfassung tesineh-
mer Bin Mitglied nimmt auch dann ap
der Beschiussfassung teil, wenn es sich in
der Abstimmung der Stimime enthilt oder
sipem  gesetzlichen Stimmverbot unter-
licgl, Abwesende Aufsichisratsmiiglicder
lkennen an der Beschlussfassung des Aul-

sichtsrats dadurch teilnehmen, dass sic

durch  andere  Aufsichwratsmtglieder

schriftliche  Stimmabgeben  Gberreichen

D-Akiuel van Telzfonies ag Saizung {18091 DiLdoc

(1)

§ 15
Resolutions of the Supervisory Board

As a rule, resolutions of the Supervisory
Board shall be passed during its meet-
ings. The Chairmav shall determune the
order in which the agenda is dealt wilh
and the method of voting. Resolutions
regarding items on the agenda which
were not notified in the notice of the
meeting may only be passed if none of
the Supervisory Board members obiect
or if there is particular urgency. In the
event of additions or changes to lhe
agenda. absent members shall be given
the opportunity Lo object to the resolu-
tion retrospectively orto give & writien
note within a reasonable period of time
determined by the Clhairman; the resolu-
tian shall only become effective if none
of the absent nerbers obrects within

the stated period,

To the extent that no mandatory stalu-
tory provisions slipulate otherwise, the
Supervisory Board 1s guorate if al least
half its members participaic in the
passing of resoludons. A member g
also deemed (o participate i the pass-
ing of resolutions tf he or she abstaing
or s subject Lo a statutory prohibition
on votng, Absent Supervisory Board
members may participate in the adop-
tion of Supervisory Board resofutions
by hkaving other Supervisory Board
members submit thelr writien voles on

thelr behalf

»



(3)

4

laggen.

Auberhalb von Sitzungen sind mtndliche,
fernmimdliche und schriftliche Beschlugs-
fassungen und Beschlussfassungen per Te-
lefax, E-Mail oder mittels anderer elektro-
nischer Kommunikationsmitte:  zuldssig,
weno dies vom Vorsitzenden im Einzelfall
bestimmt wird oder sich alle Aufsichits~
ratsmitglieder an  der Beschlussfassung
beteiligen, Die vorgenannten Formen der
Beschlussfassung kénnen kombiniert wer-
den. Ein Recht zum Widerspruch gegen die
votn Yorsitzendon bestimmite Form der Be-
schiussfassung besicht nicht. Auberhalb
voun Sitzungen gefasste Beschllisse werden
vorp  Vorsitzenden schriftlich festgestellt

und allen Mitgliedern zngeleitet,

Besclliisse des Aufsichtsrats bedlrfen der

einfachen  Mehrheit  der  abgegebenen
Summen, soweil nicht pesetzlich eine an-
M ehrheit

dere vorgeschrieben  ist. Bel

Summenglieichhest entscheidet der Vorsit-

zende, ob {iber einen Gegenstand ernewt
abgestimmt wird uond ob die ceoeute Abh-
siimmung o dieser oder iy einer anderen
Sitzung des Aufsichisrats erfolgen soll, Hr-
gibl eine Abstimnung im  Aufsichisrat
Stimmengleichheil, so hat bel einer erneu-
ten Abwiomung Uber denselben Gegens-
tand, wenn auwch sie Stimmengleichheit er-
gibt, der Vorsitzende zwel Snmmen. § 108
Abs. 3 AKIG st anch aufl dic Abgabe der
Stellver-

Zweitstimme anmuwenden. Dam

treter steht die zweile Summe nicht zu,

§ 31 MitbestG bleibt unberthrt.

Daktuel! van Telefomea ag Satzung (18090 M) doe

(4)

The passing of resolutions outside of

meetings is peérmitied by casting votes
orally, by telephoneor in writing, by
fax, e-mail or other electronic comnu-
nication means if this is stipulated by
the Chairmanin the individual case or if
all members of the Supervisory Board
participate in the adaption of the resolu.
tion. The aforementioned forms of pass-
ing resolutions may also be combined.
Objections to the form of voiing stipu-
lated by the Chairman are not permitied.
Resolutions passed outside of meetings
shall be recorded in writing by the
Chairman and forwarded to all members

of the Supervisory Board.

Resolutions of the Supervisory Board
require a simple majority of the wvotzs
casl, upnless a different majority is pre-
seribed by law. In the event of a ted
vote, the Chairman shall decide whether
the ssue shall be voted on again and
whether the new veote should be held o
that meeting or at a different meeting of
the Supervisory Board. 17 a voting in the
Supervisory Board results in s e aad a
second voting ov the same agends item
algo resuls in a te, the Chairman of the
Supervisory Board has two votes, § 108
(3) Stock Corporation Act also applies
for the second vote. The Deputy has no
German - Co-

second  wvote.  § 31

Determinauon Act remains unaffected



—
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§16

Niedersehrift iber Sitzungen und Beschliisse

des Aufsichtsrats

Uber Sitzungen des Aufsichtsrats ist cine
Niederschrift anzufertigen, die der Vorsit-
zende zu unterzeichnen hat. In der Nieder-
schrift sind der Ort und Tag der Sitzung,
die Teilnehmer, die Gepenstinde der Ta-
gesordnung, der wesentliche Inhalt der
Vernandfungen und die Beschiligse des
Aufsichisrats anzugeben, Jedem Milghed
des Aunfsichtsrats 181 eine vom Vorsitzen-
den oder im Falle seiner Verhinderung von
seinerm  Stellvertreter  unferzeichnete  Ab-

schrifl der Sitzungsniederselirift zuzuleiten.

Fir Beschliiisse des Aufsichtsrats, die au-
Berhald von Sitzungen gefasst werden, gilt
Absatz (1) entsprechend mit der Mallgabe,
dass tn der Niederschrift auch die Art des
Zustandekommens der gefassten Beschls-

se anzugeben ist

Der Vorsitzende ist ermichtigl, die zur
Durchfilbrung  der Beschilisse des Al
sichtsrats und seiner Ausschisse erforderdi-
chern Erkldrongen abzugeben und entge-
genzunehmen, sofern  dis  Durchfihrung
dem  Aufsichtsrat obliegt. Im Falle der
Verhinderung des Vaorgizenden hal sein

Stellvertreter diese Befugnisse
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§ 16

Minutes of the meetings and resolutions of the

Supervisory Board

Minutes shall be taken of all mectings
of the Supervisory Board, which shall
be signed by the Chairman. The minutes
shall state the place and date of the
meeting, the participants, the items on
the agends, the material substance of
the discussions and the resolutions
nassed by the Supervisory Board. Each
member of the Supervisory Board shall
be forwarded a copy of the minutes
signed by the Chairman, or if he is pre-

verted, by the Deputy Chairman.

Clause (1) shall apply accordingly to
resolutions of the Supervisory Board
which are passec outside of meeclings,
subject Lo the proviso that tie manner in
which the resolutions were passed shall

also be stated.

The Chairman is authorized Lo give and
accent all declarations required for toe
implementation of the rosolutions of the
Supervisory Board and its commiltees,
insofar as such implementation iy the
responsibility of the Supervisory Board,
Should the Chainmran be prevented, the
Deputy Chairman shall have the same

authority.
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§17

Aufgaben des Aufgichtsrats

Der Aufsichtsrat bat alle Aufgaben und
Rechte, die ihm durch das Gesetz, die Sat-
zang oder in sonstiger Weise 2ugewiesen
werden, Die Mitglieder des Aufsichtsrats
sind nicht an Auftrdge und Weisungen ge-

bunden,

Der Aufsichtsrat kann dem Vorstand eine
Geschiftsordnung geben, i der wa. flir be-
stimmte Arten von Geschiifien der Gesell-
schaft oder abhlingigen Unternehmen, ins-
besondere solehe, die die Friragsaussichten
der Gesellschaft oder ihre Ristkoexposition
grundlegend vesdindemn, festlegt, dass sie
seiner Zustimmung  beddrfen. Gibt der
Yorstand sich selbst eine Qeschédltsordnung
gemil § 8 Absatz (2), darf der AufSichisial
dieser nur zustimmern, wenn sie einen Satz
| entsprechenden Katalog zustimmungs-
pflichtiger Geschifte enthdlt. Darllber hin-
aus kann der Aufsichiseat beschlieBen, dags
weitere Geschiifte seiner Zustimmung be-

diirfen,

Der Aufsichtsrat ist zur Vornahme von
Satzengsanderungen berechuigt, die nur die

Fassung betreflen,

§18

Ausschilsse des Aufsichtsrats

817

Tasks of the Supervisory Board

The Supervisory Boarc has all the du-
ties and rights-conferred upon it by law,
tne Aurticles or otherwise. The members
of the Supervisory Board are not bound

by orders and instruciions.

The Supervisory Board may issue By-
laws for the Management Board, which
determine inter alic that certain meas-
ures by the Company or ils subsidiaries,
in  particular  which  fundamentally
change the revenue expectations of the
Company or its risk exposure, reguirs
its approval. If the Management Board
adopts it own By-laws pursuant Lo § §
sub-clause (2), the Supervisory Board
may only approve sueh, when it con-
fains a 18t of measures regquiring con-
sent which corresponds Lo sentence 1. 1p
addition the Supervisory Board may re-
solve that further measures reguire jis

approval,

The Supervisory Board s entitted (o
make changes o the Articles which re-

late only 1o the wording.

§18

Supervisory Board Commitiees

hnmediately following the election of

ok
Ny

Y Unmitieibar nach der Wahil des Vorsitzen- (

~

den und seines Stellvertreters bildet der the Chairman and his deputy, the Su-
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MithestG

Aufsichrsrar den in § 27 Abs 3
vorgeschricbenen Ausschuss.

Der Aufsichtsrat soll daneben aus sciner
Mitte Augschiisse bilden und deren Befug-
nisse in der Geschifisordnung festsetzen,
Den Ausschilssen des Aufsichtsrats kénnen
sowelt geserzlioh zuldssig - Ent-
Aulsichtsrats

auch
scheidungsbefugnisse  des

tibertragen  werden  (beschhiefende  Aus-
schiisse).
Derm  Aufsicht ist fiber die Arbeit der

Ausschlisse ermaPng: Bericht zu erstat-

ten.

Far die nnere Ordnung (n den Ausschiis-
TTAbs#tze (1)

B i

sep gellen die § 15, § 16, &
§

und (2) entsprechend.

8§19
Vertraulichkeit

Die Mitgiieder des Aufsichisrats haben
auch nach dem Ausschelden aus dem Amt
che Ange

o, die thnen durch thre Titigkelt

when und Gelieimnis
im Auf-

iber vertrauli

14

sichtsral bekannt werden, Stilischiweigen

7 bewaliren. Deabsichtipt ¢in Mitglied des
Aufsichisrats Informationen an Dritle wei-

erzugeben, von denen nicht mit Sicherheit

auszaschliefen ist, dass sic vertraulich sind

ader Geheimnisse der Gesellschafl betref-
fan, so st es verpllichtel, den Yorsuzenden

worher zu unterrichten und hin Gelegenheit

zur Stellungnahme zu geben.
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(4)

pervisory Board shall form the commit-
tee prescribed by 627 (3) of the Ger-
man Co-Determination Act (MithestG).

The Supervisory Board should also

form committces  from  amongst  its

members and  determine the powers

thereof in  the By-laws. Decision-

making powers  aof the  Supervisory
RBoard may also be delegated o Super-
visory Board commitices, to the exient

permitted by statute

The committecs are to report regularly

ta the Supervisory Board on ther work.

For the inner working of the commit-
tees, § 15, § 1

and (2) shall apply accordingly,

¥

6 and § 17 sub-clauses (1)

§19

Confidentiality

The members of the Supervigory Board
shall keep strictly confidential all confi-
dential information and secrets which
becorne known to them through thetr
activities on the Supervisory Board, in-
cluding afier leaving ihe Supervisory

Board, Should a member of the Super-

visory Board intend to pass on ceriain
juformation o third parties apd if it
cannol be ruled out with certainty that
this information is confidential or

lates te business secrets of the Com-

pany, he must inform the Chairman in
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Ausscheidende Aufsichtsratsmitglieder

o N

haben alle in ihrem Besitz befindlichen
vertravlichen Unterlagen der Gosellschaft
an den Aufsichtsratsvorsitzenden zurlick-

zugeben,

§20

Verplitung des Aufsichtsrats

Jedes Mitghed des Aufsichtsrats erhilt eine
feste  Verglitung in Hohe von
BUR 2000000 pro  Geschdfigjahr, Dot
Vaorsimende erhilt das  Vierfache, sein
Steljvertrerer das Doppelte der festen Ver-
glitung, Der Vorsitzende des Priifungsaus-
sehusses erhillt zustitzlich eine  weitere
Verglitung in Hohe von EUR 50.000,00,
saweil nicht der Vorsizende des Aufsichis-
ratg oder sein Steliverveter dem Priffungs-
ausschuss vorgitzt, Die feste Verglitung ist
vier Wochen nach Ende des Geschifisjahrs
zur Zahlung g, Aufsichtsratsmitglieder,
die nur withrend eines Veils des Geschifts-
jalws dem Aufsichtsrat oder einem Aus-
schuss angehort oder in sinem Ausschuss
den Vorsitz gefllut haben, erhalten jeweils

pro raiu-emports Verglitung,

Jodem Mitglied des Aufsichtsrats werden
die ihm bel Wahmehmung seines Amits
entstandenen  Auslagen ersetz, Darliber
hinaus erhalten die Mitplieder des Auf-

sichterats einen eventueli auf den Ausla-

MA\Aktuell von Telefonios ag Satzung {1£.09.1 )ldec

advance and give him the opporunity to

commendt.

Leaving members of the Supervisory
Board have to return all confidential
documents of the Company n their pes-
session to the Chairman of the Supervi-

sory Board,

§ 20
Supervisory Board Remuncration

Each member of the Supervisery Board
shall receive a fixed remuneration in the
amount of EUR 20,000.00 per financial
vear, The Chairman shall receive four
times and hus deputy shall receive twice
the fixed remuneration, The chairman of
the audil committee shall receive i ad-
dition a further remuncration of
BUR 50,000.06 unless the Chairman of
ine Supervisory Board or his deputy
chair the audit committec. The fixed
remuneration shall be due for pavment
four weeks after the end of the financial
year. Supervisory Board members who
belong to the Supervisory Board or any
committee or who chalr a committee for
only part of the (nancial year shall re-
ceive in C’,&Qh case l‘CH)\lﬂ@}'&‘»i(){l(])/”() fgai¥e:

temporis.

Bacl momber of the Supcrvisory Board
shall be reimbursed for expenses in-
curred by them 1 the performance of
their office. In addition the members of

the Supervisory Board shall be renme



Die

stal

genersaty, bzw. die Aufsichtsratsverglitung
entfallenden Mehrwertsteuerbetray erstat-
tet, soweit sie berechtigt sind, der Gesell-
schafl dic Umsatzsteuer gesondert i Rech-

nung zu stelien und dieses Recht austiben.

Die Gesellschafl kann zugunsten der Auf-
sichtsratsmitglieder cine Vermbgensscha-
den-Haftpflichtversicherung (D&O-
Versicherung) zu marktibiichen und an-
gemessenen Konditionen abschlielen, wel-
che die gosetzliche Haftpflicht aus der Auf:

sichtsratstitigheit abdeckt,

11, Die Hauptversammlung

§21
Ort der Hauptversammlung

Hauptversamumiung der Gesellschafl findet

armn Sitz der Gesellschaft oder 1n ciner deut-

schen Gemeinde mit mehy als 100.000 Hinwob-

ner.

§22

Einherufung der Hauptversammiung

Die Hauptversammlung wird durch den
Vorstand oder 1 den gesetshich vorge-
schricbenan Fillen durch den Aufgichtsral

einberufen,

Die Binberufung der Hauptversammlung
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o
(%Y

bursed any VAT due on the expenses or
their remuneration, to the extent they
are euntitled to invoice the Company
separately for VAT and exercise this

right.

The Company may take oul a D&O-
Insurance forthe benefit of the Supervi-

sory Board members on reasanable
terms and conditions and in accordance
with the market standard which covers
the statutory liebility arising from the
performance of deputies as Supervisory

Roard members,

ITI General Meeting

§21
Venue of the General Meeting

The General Mecting of the Company shall be

neld in the town where the Company's registered

office

s Jocated orin a town with more than

100,000 inhabitanis

(1

)

et

.72

Convening of the General Meeting

The Genera! Meeting shall be convencd
by the Management Board or, in the
cases stipulated by law, by the Supervi-

sory Board,

The general meetng of the sharcholders



und die Bekanntmachung der Einberufung
erfolgen nach Mallgabe der jeweiligen ge-

setziichen Bestimmungen.

§ 123

shall be convened and the notification in
this respect ghall ne made in accordance

with prevailing statutory provisions.

§ 23

Teilnahme an der Fauptversammiung Particination in the General Meeting

o~
—r

Zur Teilnahme an der Fauptversammlung

~~
—y

und zur AusObung des Stimmrechts sind
diejenigen Aktiandre berechtigt, die sich
gemil Absatz (2) rechtzeitip angemeldet
haben unc mit den engemeldeten Aktien
am Tage des Anmeldeschiugses im Aktien-

register eingetragen sind.

Die Anmeldung muge der Cesellschafi (2

—~~
[ o}

spitestens am letzten Tage der gesetzlichen
Anmeldefrist unter der in der Hinladung
hieefir milgeteilten Adresse zugehen; der
Vorstand ist berechtigt, diese Frist in der

Binbernfung zu verkiirzen,

(3} Dic weiteren Elnzelheiten Uber die Anmel- (3
dung und die Ausstellung der Eintrittskar-
ten sind in der Binberufuny bekanntzuma-

chen,

(4)  Das Stimmrecht kann dureh Bevolimach- {4
tigle auspelibl werden. Brtething und Wi-
derruf der Vollmacht bedifen ebenso wic
der Nachweis der Bevolimachiigung ge-
geniiber der Gesellschaft der Textiorm
(3 126h BGBY. Gegentiber der Gesellschalt
kann der Nachweis der Bevoliméchtigung
auch per E-Mail erfolgen. § 135 Aktd

bleibt unberihet,

f
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All shareholders, who have duly regis-
tered pursuant to sub-clause (2) and
wha are entered ln the share register as
of the expiry date of the regisirauion pe-
riod with the shares registered, shall be
entitled o participate in the General

Meeting and exercise their voting rights.

The registration must be received by the

Company al the address given in the in-

vitation ne later than at the last day of

the gututory deadline for registration;
the Management Board shall be entitled

to shorten this tme lmil in the notice.

The further detalls concerning he no-

tice of attendance and the issue of en-

rrance tickets for the General Meeung
shall be stated in the notice of the Ge

eral Meeting.

The voting right may be excreised by
proxy. The grant and revocation of the
proxy as well ay evidence of the au-
thorization vis-a-vis the Company must
be in text form (§ 126h of the German
Civil Code). Vis-a-vis the Company
evidence of authorizaton can alse be
piven by e-mail. § 135 of the Germau

Stock Corporation Act shall remain un-

28
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§ 24

Leitung der Hauptversammiung

Leiter der Hauptversammlung ist der Vor-
siizende des Aufsichtsrats oder eine andere
von dicssm bestimmte Person. st weder
der Vorsitzende noch eine von {hm hierfilr
bestimmte andere Person anwesend, so 1st
der Versammlungsletter von den Aktioné-
ren unter Leftung des fitesten Aktliondrs
bzw. ditesten Vertreters eimes Aklionsirs zu

withlen,

Der Versammlungsleiter eitel die Ver

sammiung und bestimmt die Reihenfolge

der  Verhandlungsgepenstinde  und  der

Redner sowie Ars, Form und Reihenfolge

&

der Absummungen.

Der Versammlungsieiter st berechtigt,
das Rede- und Fragerechl der an der
Hauptversammlung tetnehmenden Aktio-
nire und Aktondrsvertreter zeitlich an-
gemesser zu beschrinken. Er ist insbe-
sondere berechtigl, zu Beginn der Haupt-
versammiung oder withrend thres Verlaufys
einen zeithich angemessenen Rahmen fir
den gesamten Hauptversammlungsver-
auf, fiir einzelne Tugesordnungspunkite
oder cinzelne Rede- ader Fragebeitriige 2u

SRASIN
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§ 24

Chairing the General Meeting

The General Meeling shall be chaired
hy the Chairman of the Supervisory
Board or another person nominated by
the Chairman. In the event thal neither
the Chairman nor another person nomi-
nated by the Chairmanis presenl, the
chairman of the General Meeung shall
be elected by the shaceholders under the
guidance of the oldest sharcholder or

the oldest proxy.

The Chalrman sball chair the meeting
and determine the order of procesdings
and of the gpeakers as well as the type,

method and order of voting,.

The Chairman shall be entttled 1o place a

reasonsbie time lmit on the right of

shareholders and proxies participating in
the General Meeting to speak and ask
questions. Fle shall i» particular be enti-
tled al the start of the General Meeting or
}’.‘

during the course thereof 1o set & reason-

able time frame for the entire General
Meeting proceedings, for indrvidua, items
on the agenda or ndividual contributions

Or guestions.
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§2

b

921

Elelctronische Medien

Der Vorstand wird erméchtigt, die Bild-
und Tontibertragung der Hauptversanum-

fung zuzulassen,

Der Vorstand wird ermiehtigt, zu bestim-
men, dass Alktionire an der Hauptver-
eammlung auch ohne Anwesenheit an de-
ren Ort und ohne einen Bevolimiichtigten
teilnehmen und simtiiche oder einzelne th-
rer Rechte ganz oder teilwelse im Wege e
jektronischer  Kommunikation  ausiiben

konnen,

Der Vorstand wird ermiichtigt, zu bestim-
men, dass Aktiopdre ihre Stimmen auch
ohne an der Yersammlung teilzunshmen,
schriftlich oder im Wege elektronischer
Kommunikation, das heit per Briefwahl,

abgeben dlrfen,

Wenn der Vorstand von einer oder mehre-
ren Brmichtigungen gemdh Absaz (1), (2)
oder (3) Gebrauch macht, sind die aufgrund
der Frmichtigungen petroffenen  Rege-

lungen in der Binberufung anzugeben

Unbeschadet vorstehender Absitze ist der
Versammlungsiciter  stets  bereehtigl,  die
Bild- und Tonibertragung der Heuptver-

sammlung zuzulassen,
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§2

Electronic Medin

wn

The Chairman is authorized to permut
video and sound transmissions of the

General Moeting,

The Chairtnan is authorized o deier-
mine that shareholders may participaie
in the General Mecting without being
physically present and without a proxy
end that they may exercise all or some
of their rights in whole or 1w part by

wav of clectronic cormmunications.

The Chairman is authorized o dater-
mine that shareholders may vote in writ-
ing or hy way of electronic communica-
tions, t.e. by postai vote, without par-

ticipating in the General Meeting,

o

1f the Chairman makes use of one or all

of the authorizations under sub-clauses
(1), (2) or (3), details thereo! shall be
given in the notice of the General Meet-

g,

Notwithstanding the above provisions.
the Chairman shall always be entitled 1o
permit the video and sound transmission

of the General Meeting,

30



§ 26

Stimmrecht in der TRauptversammiung

in der Hauptversammiung gewdlut jede Stlickak-

tie eine Stimme,

§27
Deschlussfagsung der Fauptversammlung

Besohitisse der Mauptversammiung werden mit
einfacher Melrheit der abgegebenen Stmmon
und. soweil eine Kapitalmehrheit erforderlich ist,
mit einfacher Mehrhelit des ber der Beschlussfas-
sung vertreienen Grundkapitals gefasst, falls nicht
das Gegetz oder diese Satzung zwingend etwas
anderes vorschreiben; das Erfordernis der einfa-
chen Manrheit gilt aueh — soweit gesetzlich zulds-
sig ~ flr Satzungsiinderungen und Kapitalimall-

nahmen,

D. Rechnungslerung und Gewinnverwendong
§28
Geschiftgjahy

Gegehalfsjahr st das Kalenderyahy.
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§ 26

Yoting rights in the General Meeting

Each non-par value ghare is granted one vote in

the General Mesting.

§27
Adoption of Resolutions by
the General Mecting

Resolutions of the General Meeting shall require
a2 simple majority of the voies cast and i the
event that a capital majority is required, a simple
majority of the share capital represented at the
passing of the resolution, unless otherwise pre-
seribed by mandatory statulory provisions or
these Articles. A simple majority shali aiso be

required — to the extent legally permissible - for

chanpes (o the Articles and measures affecting the

share capital,

D. Accounting and appropriation of profit

§ 28

Financial year

The financial year shall be the calendar veas



§ 29

Rechnungsiegung und Gewinnverwendung

(1) Der Vorstand hat alljdbelich innerhalb der
orsten drel Monate den Jahrosabschluss mit
Anhang in der gesetzlich vorgeschricbenen
Form, den Konzernabschluss und die La-
geberichte fUr das vergangene Geschifts-
jahr aufzustellen und dermn Abschlusspriifer
yoraulegen. AuBerdem hat er diese Unter-
lagen zusammen mit dem Vorschlag, den
ot der Hauptversammiung flir die Verwen-
dung des Bilanzgewinns machen will, dem

Aufsichtsrat vorzulegen.

3

(2)  Die Hauptversammlung kann anstelle oder
neben einer Barausschiittung eine Verwen-
dung des Bilanzgewinns im Wege einer

achaussehiittung beschlielen.

o

L. Sonstiges

§ 30

Formwechselaufwand

Dic Kosten des Formwechsels der Gesellschalt i
die Rechtaform der Aktiengesellschaft (insbeson-
dere Notar- und Gerichisgebilbren, JKosten der

Verdfentiichung, Steuern, Prifungs- und Bera-

runpskosten) whiet die Gesellschaft his 2u einer
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§ 29

Accounting and appropriation of profits

(1) The Management Board shall each year
within the first three months prepase the
annual accounts with notes in the form
prescribed by sanute, the consohidated
accounts and the management roposts

‘

for the previous financial year, and
submit them to the avditor. In addition,
it shall submit these documents to the
Supervisory Board together with the
proposal for the appropriation of bal-
ance sheet profits which it wishes (o be

presented to the General Meeting,

(2)  The Genersl Meeting may resolve 1o
use the distributabie profit to issue @
dividend in kind mstead of or in addi-

tion to a cash dividend.

T, Miscellaneous

§ 30

Formation expenses

The costs of the change of the legal form of the

Company into & stock corporation (in partcuar,
pany v [Shy

the cosis for the notary and coult fees, costs (o)
publication, taxss, audit costs and costs for advi-

i

sors) shall be botne by the Companv un (o 2 toia)



CGiesamthdhe von FUR 340.000,-.

amount of EUR 340,000.00.

- FEnde der Satzung -
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