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Sehr geehrte Damen und Herren, liebe Aktionarinnen und Aktionéare,

Telefonica Deutschland lieferte im ersten Halbjahr 2019 weiterhin nachhaltiges Momentum in Qualitat, Trading und Finanzen;
der Ausblick fir das Geschéftsjahr wurde somit bestétigt.

Der mobile Postpaid-Bereich profitierte von der weiterhin starken Nachfrage nach dem O: Free Portfolio und vom
Partnergeschéft. Insgesamt verbuchten wir +607! Tausend Nettoneuzugange im ersten Halbjahr; die Postpaid Anschliisse
wuchsen somit um +5,1% im Jahresvergleich auf 22,9 Mio. Kunden. Der anhaltende Erfolg von LTE und des O2 Free-Portfolios
mit grof3en Datenpaketen treibt das Wachstum der Datennutzung weiter mit einem CAGR von 50%, wobei die Kunden im
beliebtesten O2 Free M Tarif bereits rund 7,5 GB nutzen. Auch im Festnetzgeschaft verzeichneten wir weiterhin eine starke
Nachfrage nach VDSL Services. Die Retail-Kundenbasis stieg in den ersten sechs Monaten um +82 Tausend Nettozugéange
an, ein Plus von +5,5% im Jahresvergleich.

Infolge stiegen die um regulatorisch? bedingte Effekte bereinigten Umsatzerlose im ersten Halbjahr um +1,8% im Jahresver-
gleich. Treiber waren sowohl die weiterhin starke Nachfrage nach Mobilfunk-Hardware als auch die Trendwende bei den Um-
satzerloésen aus Mobilfunkdienstleistungen im zweiten Quartal. Letztere verzeichneten in Q2 2019 ein Wachstum von +0,6%
auf berichteter Basis und lagen damit zum ersten Mal seit 15 Quartalen im positiven Bereich.

Das OIBDA vor Sonder- und regulatorischen Effekten3 nach IAS 17 verzeichnete einen Zuwachs von +0,7% ggui. Vorjahr im
ersten Halbjahr 2019. Telefénica Deutschland hat weiter in den Markt und in die Transformation investiert, um an zukinftigen
Potenzialen fir Umsatzwachstum zu partizipieren. Zudem haben wir erste Einsparungen aus der Transformation sowie ver-
bleibende Integrationssynergien realisiert.

Im Rahmen der deutschen 5G Frequenzauktion, die am 12. Juni nach 52 Tagen der Gebotsabgabe zum Abschluss kam,
ersteigerte Telefonica Deutschland in Summe 90 MHz Spektrum fir einen Gesamtpreis von 1,425 Mrd. EUR. Wir verfligen
damit weiterhin Gber eine sehr wettbewerbsfahige Frequenzausstattung. In 2019 treiben wir au3erdem den intensiven Rollout
von LTE weiter voran und haben bis Ende Juli bereits rund 4.400 Stationen mit LTE eingerichtet. Das O2-Netz belegte infolge
im Tutela Crowdsourcing Report, der Uber einen Zeitraum von sechs Monaten in den deutschen Grof3stadten Berlin, Hamburg,
Munchen, Frankfurt und KoIn durchgefuhrt wurde, in vier dieser funf Stadte den ersten Platz bei der Netzqualitat.

Mit freundlichen GriRen

V. Bunk-Sanderson M Fotrer

Dr. Veronika Bunk-Sanderson, CFA Marion Polzer, CIRO
Director Communications & Investor Relations Head of Investor Relations

Kennzahlen im Uberblick (Sechsmonatszeitraum 2019):

607k +1,8% +0,7% 13,9%
Postpaid ggu. dem Vorjahr ggu. dem Vorjahr H1'19
Nettozugdnge
TS Umsatz? OIBDA® Investitionsquote

geschaft

1 Davon 301 Tausend im zweiten Quartal; ohne eine umsatzneutrale technische Basiskorrektur bei M2M verzeichnete mobile Postpaid im zweiten Quartal +369 Tausend Nettozugange.

2 Ohne die negativen Auswirkungen regulatorischer Veranderungen.

3 Bereinigt um Sondereffekte und ohne die Auswirkungen der regulatorischen Veranderungen; Vorjahresvergleich auf Basis von IAS 17 Rechnungslegung fur 2018 und fiir 2019. Weitere Informationen hierzu finden Sie in den Unterlagen zur
Quartalsberichterstattung wahrend des Berichtszeitraums.
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Operative und finanzielle Highlights des zweiten Quartals 2019

e Postpaid-Mobilfunkanschliisse verzeichneten +301! Tausend Nettozugange. In Ubereinstimmung mit den Zyklen in
der Vertragsverlangerung, blieb die Abwanderungsrate der Marke O2 mit -1,2% weiterhin auf einem niedrigen Niveau.
Die Abwanderungsrate im gesamten Postpaid-Bereich belief sich auf -1,5%. Der LTE-Kundenbestand stieg um
+21,6% im Jahresvergleich auf 20,2 Mio. per Ende Juni 2019 (LTE-Penetration von 48%, ein Plus von +8
Prozentpunkten im Jahresvergleich).

e Die bereinigten? Umsatzerlose beliefen sich auf 1.799 Mio. EUR (+2,4% ggu. Q2 2018) aufgrund des starken
Privatkundengeschafts und der weiterhin hohen Nachfrage nach Endgeraten. Die bereinigten? Umsatzerlése aus
Mobilfunkdienstleistungen® verzeichneten eine weitere Verbesserung des Trends und wuchsen um +1,5% im
Jahresvergleich auf 1.331 Mio. EUR.

e Das OIBDA vor Sonder- und regulatorischen Effekten* (IAS 17) belief sich auf 489 Mio. EUR, +0,5% ggu. Q2 2018,
was in einem investitionsintensiven Quartal auf anhaltende Investitionen in den Markt und in Transformation
zurlickzufuihren war. Die OIBDA-Marge (IAS 17) vor Sonder- und regulatorischen Effekten* war ggi. dem Vorjahr
weitgehend stabil bei 27,2%.

e Der Investitionsaufwand (CapEx)® betrug 243 Mio. EUR mit einer Investitionsquote von 13,6%, da das Unternehmen
die weitere Verdichtung des LTE-Netzes und den weiteren Ausbau in Vororten vorantreibt.

e Nach der Dividendenzahlung fir das Geschéftsjahr 2018 i.H.v. 803 Mio. EUR im Mai lagen die konsolidierten
Nettofinanzschulden® nach IAS 17 zum 30. Juni 2019 innerhalb des selbst gesetzten Ziels. Die Ratingagentur Fitch
hat unser BBB Investmentgrade Rating nach Ende der Frequenzauktion bestatigt.

1 Ohne eine umsatzneutrale technische Basiskorrektur bei M2M verzeichnete mobile Postpaid +369 Tausend Nettozugange.

2 Ohne die negativen Auswirkungen regulatorischer Verénderungen (iiberwiegend auf die Regulierung des Terminierungsentgelts zuriickzufiihren, das im Mobilfunkgeschéaft ab dem 1. Dezember 2018 auf 0,95 Eurocent pro Minute gekiirzt wurde).

3 Umsatzerlose aus Mobilfunkdienstleistungen beinhalten Grundgebiihren und die von unseren Kunden entrichteten Gebdihren fiir die Nutzung von Sprachdiensten, SMS und mobile Daten. Weiterhin sind die Zugangs- und Zusammenschaltungsentgelte
sowie weitere Entgelte enthalten, die andere Anbieter fir die Nutzung unseres Netzes bezahlen.

4 Sondereffekte beinhalten im Zeitraum von Januar bis Mérz 2019 Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von 10 Mio. EUR. Nach IAS 17 wurden im Q1 2019 Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von 23 Mio. EUR verbucht. Die regulatorischen
Effekte beliefen sich fir den Zeitraum von Januar bis Mérz 2019 auf -4 Mio. EUR.

5 Ohne Zugéange aus aktivierten Nutzungsrechtsanlagen (ab 1. Januar 2019) und ohne Zugénge aus aktivierten Finanzierungsleasingvertragen (bis 31. Dezember 2018).

% Nettofinanzschulden beinhalten kurz- und langfristige zinstragende finanzielle Vermogenswerte und zinstragende Verbindlichkeiten sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, jedoch keine Zahlungen fiir Mobilfunkfrequenzen. Die von IFRS 16
betroffenen Bilanzpositionen innerhalb der Nettofinanzschulden kénnen sich noch in einer Bandbreite von +/- 5% verandern.
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https://blog.telefonica.de/2019/04/bestes-angebot-fuer-b2b-vertriebspartner-telefonica-deutschland-sichert-sich-den-ersten-platz-im-b2b-check-von-telecom-handel/?pk_campaign=irquartalsnewsletter
https://blog.telefonica.de/2019/02/10-prozent-app-bonus-fuer-tarifoptionen-aldi-talk-kunden-erhalten-kostenloses-datenvolumen-in-der-aldi-talk-app/?pk_campaign=irquartalsnewsletter
https://blog.telefonica.de/2019/04/kabellos-nahtlos-grenzenlos-mit-o2-tv-jederzeit-und-ueberall-fernsehen/?pk_campaign=irquartalsnewsletter
https://blog.telefonica.de/2019/04/lte-ausbau-und-o2-weitersurf-garantie-auf-neuem-level-jetzt-endlos-weitersurfen-auch-im-lte-netz/?pk_campaign=irquartalsnewsletter
https://blog.telefonica.de/2019/04/dsl-service-von-o2-digitale-loesungen-erleichtern-kunden-das-einrichten-von-dsl/?pk_campaign=irquartalsnewsletter
https://blog.telefonica.de/2019/04/unbegrenzter-speicherplatz-in-der-o2-cloud-die-schoensten-erinnerungen-sicher-von-ueberall-und-jedem-geraet-geniessen/?pk_campaign=irquartalsnewsletter
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Ausblick fur das Geschéaftsjahr 2019

GJ 2018 Ausblick 2019 H1 2019
Weitgehend
. unverdndert ggu. o .
m 7.320 Mio. Euro Vorjahr +1,8% ggu. Vorjahr \/
(exkl. regulatorischer Effekte von 60-70
Mio. Euro)
Weitgehend unverandert +0,7% ggl. Vorjahr ‘/
bis leicht pOSitiV ggu. Nach IAS 17 Rechnungslegung
OIBDA! 1.884 Mio. Euro Vori
jahr . .
(exkl. regulatorischer Effekte von 40-50 +25'2% ggu. Vorjahr
Mio. Euro) Nach IFRS 16 Rechnungslegung
R 13,2% Ca. 13-14% 13,9% v

1 Sondereffekte wie Restrukturierungskosten oder der Verkauf von Vermégenswerten sind nicht enthalten.
2 Ohne Zugéange aus aktivierten Nutzungsrechtsanlagen (ab 1. Januar 2019) und ohne Zugénge aus aktivierten Finanzierungsleasingvertragen (bis 31. Dezember 2018).

Finanzkalender? IR Kontakt

06 Halbjahresfinanzbericht 2019
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AUG - \ 4
Commerzbank Sector Conference 2019,
29
Frankfurt
+49 89 2442 1010
SEP e

04 Barclays Media & Telecom Forum, London

Kontakt Privataktionare:
shareholder-deutschland @telefonica.com

SEP Sos

)

v.
A@»

Kontakt Institutionelle Investoren:

05 DB TMT Conference, Londan ir-deutschland@telefonica.com

SEP e

17 | Goldman Sachs Commnunacopia, New www]  hitps://www.telefonica.de/investor-relations.html
York, 17.-19.9. X

Den néachsten Newsletter
erhalten Sie voraussichtlich
am 06. November 2019.

1 Anderungen vorbehalten.

Zukunftsbezogene Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheitsfaktoren, von denen die meisten au3erhalb der Kontrolle der
Telefénica Deutschland liegen. Die Telefonica Deutschland gibt daher keine Garantie dafiir ab, dass die Erwartungen oder Ziele
erreicht werden.

Telefonica
Deutschland
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